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Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu Prospekt Informacyjny ING Otwartego Funduszu Emerytalnego za 2010 r. Zawiera
on informacje o wynikach inwestycyjnych, sprawozdanie finansowe oraz aktualny Statut Funduszu.

Pozycja naszego funduszu jest ugruntowana i stabilna. Do konca 2010 r. zaufalo nam ponad
2,9 min Klientéw, a nasze aktywa netto przekroczyty 53,2 mld z{. Dzieki temu staliSmy sie najwiekszym
funduszem emerytalnym na rynku pod wzgledem liczby Klientéw i wartosci aktywdw netto. Pragniemy
Panstwa zapewni¢, Ze konsekwentnie realizujemy dfugoterminowe zafozenia naszej polityki
inwestycyjnej. Panstwa pienigdze pomnazamy zachowujac najwyzsze standardy bezpieczenstwa.

ING OFE jest w czoféwce funduszy emerytalnych pod wzgledem inwestycji dlugoterminowych. Dzieki
bardzo dobrym wynikom inwestycyjnym oraz niskim optatom — w okresie od 20 maja 1999 r. do konca
grudnia 2010 r. wypracowalismy jedng z najwyzszych stép zwrotu, plasujac sie w czotéwce funduszy
emerytalnych.

Konsekwencja obranej strategii sq osiaqgane przez nas pozycje w rankingach Komisji Nadzoru
Finansowego. ING OFE w zestawieniach KNF najczesciej ze wszystkich otwartych funduszy emerytalnych
osiggal wyniki inwestycyjne powyzej sredniej wazonej. Nasz fundusz zajmuje czofowe miejsca
w rankingach niezaleznych ekspertéw, co potwierdza jakos¢ naszej obsfugi i skutecznos¢ polityki
inwestycyjnej:

3 Gazeta Wyborcza uznafa ING OFE za fundusz najlepiej pomnazajacy srodki Klientdw (ranking
Gazety Wyborczej z 27 grudnia 2010).

3 Wedfug Rzeczpospolitej ING OFE to najskuteczniej inwestujgcy fundusz w 2010 r., doceniajac umie-
Jjetnosci inwestowania Srodkéw Klientow (rankingi Rzeczpospolitej z 04 stycznia i 20 stycznia 2011 r.).

3 Gazeta Giefdy Parkiet uhonorowata ING OFE nagroda Byka i NiedZwiedzia jako najlepszy fundusz
emerytalny 2010 roku.

Dla Panstwa wygody poszerzamy zakres informacyjny i operacyjny serwisu internetowego www.ingofe.
pl. Jestesmy dostepni dla Klientéw poprzez Centrum Obslugi Telefonicznej pod numerem 0 801 20 30
40, oferujemy réwniez ustugi automatyczne: e-serwisING, ustuge SMS 3040.

Zapraszamy do sieci placéwek ING i ING Banku Slaskiego na terenie calego kraju.

Z wyrazami szacunku,

Jozef Pron Grzegorz Chtopek Ewa Radkowska-Swieton
’ -
2.,;, ’Elmpi ledber - (L
Prezes Zarzadu iceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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ING Otwarty Fundusz Emerytalny rozpoczat dziatalnos¢ inwestycyjna 20 maja 1999 roku. W tym dniu Zaktad
Ubezpieczen Spotecznych przekazat pierwsze sktadki, a wartos¢ jednostki uczestnictwa zostata ustalona zgodnie
Z przepisami prawa na 10 zt.

31 grudnia 2010 roku warto$¢ jednostki rozrachunkowej wyniosta 32,86 zt, zas w dniu 31 grudnia 2009 roku
osiagneta warto$c 29,37 zt, co oznacza stope zwrotu za ostatni rok kalendarzowy w wysokosci 11,88%. Wartos¢
jednostki rozrachunkowej w dniu bilansowym poprzedzajacym wycene o 3 lata, tj. w dniu 31 grudnia 2007r.
wyniosta 30,19 zt, co oznacza stope zwrotu za ostatnie trzy lata (31.12.2007 — 31.12.2010) w wysokosci 8,84%.
Wartos¢ jednostki rozrachunkowej w dniu bilansowym poprzedzajacym wycene o 5 lat, tj. w dniu 31 grudnia
2005r. wyniosta 24,62 zt, co oznacza stope zwrotu za ostatnie piec lat (31.12.2005 — 31.12.2010) w wysokosci
33,47%. Wartos¢ jednostki rozrachunkowej w dniu bilansowym poprzedzajacym wycene o 10 lat, tj. w dniu
31 grudnia 2000r. wyniosta 13,30 zt, co oznacza stope zwrotu za ostatnie dziesie¢ lat (31.12.2000 — 31.12.2010)
w wysokosci 147,07 %.0d poczatku dziatalnosci inwestycyjnej, czyli w okresie 20.05.1999 — 31.12.2010, stopa
zwrotu wyniosta 228,6%.

Z ostatniego oficjalnego rankingu opublikowanego w 2010 roku dotyczacego stép zwrotu w okresie 36 miesiecy
wynika, ze $rednia wazona stopa zwrotu wszystkich otwartych funduszy emerytalnych za okres od 28.09.2007
do 30.09.2010, podana do publicznej wiadomosci przez Komisje Nadzoru Finansowego, wyniosta 3,360%.
W tym okresie Fundusz osiagnat stope zwrotu w wysokosci 2,993%. Stopa zwrotu Funduszu byta nizsza niz
Srednia wazona stopa zwrotu o 0,367 punktu procentowego.

Na koniec 2010 roku portfel Funduszu sktadat sie z nastepujacych kategorii aktywow: papierow skarbowych, akgji
spétek gietdowych, obligacji bankéw, obligacji komunalnych, obligacji BGK, obligacji korporacyjnych, certyfikatow
inwestycyjnych, listow zastawnych a takze depozytow bankowych i srodkéw pienieznych. Instrumenty skarbowe
stanowity 52,02% portfela Funduszu (udziat w wartosci aktywow), akcje stanowity 35,25% aktywoéw, obligacje
BGK 4,47% aktywdw, obligacje bankow 0,28% aktywoéw, obligacje komunalne 1,08% aktywéw, obligacje
korporacyjne 0,58% aktywoéw, certyfikaty inwestycyjne 0,11% aktywdw, zas listy zastawne 0,25% aktywow.
Pozostate aktywa stanowity depozyty i bankowe papiery wartosciowe (5,02%) oraz srodki pieniezne i naleznosci
(0,94%)

OPIS SYTUACJI MAKROEKONOMICZNE)J

W roku 2010 zakonczyta sie najpowazniejsza od 80 lat recesja. W Stanach Zjednoczonych, Niemczech czy
Japonii odnotowano istotnie dodatnia dynamike wzrostu gospodarczego. Wzrost ten wynikat w znacznej mierze
z ekspansywnej polityki gospodarczej stosowanej zarbwno przez banki centralne, jak i rzady panstw. Polityka
ta nie ulegta w 2010 roku oczekiwanemu zaciesnieniu. Obserwowany w krajach rozwinietych wzrost odnosi
sie do niskiej, kryzysowej bazy, zas poziomy aktywnosci gospodarczej nadal znajduja sie nizej niz w 2008 roku.
Relatywnie gorzej radzity sobie kraje obciazone nadmierng iloscia dtugdéw panstwa, szczegoélnie peryferia Europy,
gdzie wymuszona przez kredytodawcow restrykcyjna polityka rzadéw dodatkowo pogtebita problemy rynku pracy
i rynku nieruchomosci. Lepiej wygladata sytuacja w krajach rozwijajacych sie, ktérych gospodarki rosty bardziej
dynamicznie i to z rekordowo wysokiej bazy. Wysoki wzrost gospodarczy i znacznie mniejsze zadtuzenie tych
krajow spowodowaty rekordowy naptyw kapitatu.

Polska gospodarka ponownie wyrdzniata sie pozytywnie na tle Europy. Gtéwnymi czynnikami wspierajacymi
wzrost w Polsce byty odbudowa zapaséw, popyt konsumpcyjny, inwestycje infrastrukturalne i ozywienie
w eksporcie, powiazane z globalnym popytem na produkowane w Niemczech dobra inwestycyjne. Pomagat
naptyw zagranicznego kapitatu. Do petni pozytywnego obrazu gospodarki zabrakto wzrostu inwestycji
przedsiebiorstw w nowe moce produkcyjne, a zatem wiary przedsiebiorcéw w stabilnos¢ i trwatos¢ obserwowanej
tendencji wzrostowej. By¢ moze ten brak wiary wynikat z nadal chwiejnej sytuacji globalnej oraz powodowanej
kryzysem finansowym niecheci firm do uzalezniania sie od finansowania bankowego. W obliczu powsciagliwosci
przedsiebiorcéw Rada Polityki Pienieznej nie zdecydowata sie na podwyzki stop procentowych, uwzgledniajac
niskie odczyty biezacej inflagji. Istotnym kryterium byto oczekiwanie szybkiej transmisji zmian polityki pienieznej
na gospodarke za posrednictwem zmian kursu walutowego. Zdecydowanie najstabszym elementem polskiej
sytuacji gospodarczej okazata sie polityka fiskalna panstwa: deficyt sektora finanséw publicznych na poziomie
8% PKB wydaje sie zbyt wysoki w czasach, gdy rynki finansowe wymuszaja wzrost oprocentowania na tych,
ktorzy sie od nich uzaleznia. Zle wrozy takze wypychanie deficytu poza budzet bez faktycznego spadku wysokosci
wydatkow (samorzady, Krajowy Fundusz Drogowy), likwidacja Funduszu Rezerwy Demograficznej czy ogtoszony
w ostatnich dniach roku projekt zmian w systemie emerytur kapitatowych.
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RYNEK WALUTOWY | STOPY PROCENTOWEJ

Wraz z uspokojeniem sytuacji gospodarczej ustabilizowata sie sytuacja ztotego, dla ktérego zakres wahan rzedu
10% byt dwukrotnie mniejszy niz w 2009 roku. Ztoty umocnit sie w stosunku do euro w catym 2010 roku o ponad
3%, jako waluta wyzej oprocentowana pozwolit zagranicznym inwestorom na osiagniecie atrakcyjnych stop
zwrotu na zainwestowanym w Polsce kapitale. Uwage zwraca aktywnos$¢ na rynku walutowym rzadu i NBP, ktére
przyczynity sie do zmniejszenia wahan kursu. Podobna stabilnoscia nie wykazaty sie pary walut zagranicznych.
Kurs euro do dolara wahat sie w przedziale ponad 20-procentowym. Mimo globalnego ozywienia i wzrostu
sktonnosci do ryzyka umocnity sie waluty bezpieczne i tradycyjnie nisko oprocentowane, w tym jen do dolara i
frank szwajcarski do euro.

Wolno postepujace ozywienie w USA i powazne problemy dtuznikéw w Europie odsunety w czasie oczekiwany
rozkwit gospodarek oraz wymusity na FED i EBC kontynuacje polityki taniego, tatwo dostepnego pieniadza.
W potaczeniu ze wzrostem apetytu na ryzyko, kierowanym selektywnie poza obszar dotkniety najmocniej
problemem dtugoéw, stworzyto to warunki do spadku na catym Swiecie rentownosci, szczegdlnie instrumentéw
10-letnich. W pierwszych trzech kwartatach 2010 roku drozaty nie tylko obligacje niemieckie, amerykanskie czy
japonskie, ale przede wszystkim obligacje krajéw rozwijajacych sie, w tym Polski. W tendencje te nie wpisaly sie
oczywiscie omijane szerokim tukiem peryferia Europy, dajac jasny sygnat rzadom: zbyt wysokie dtugi utrudnia
dostep do finansowania niezaleznie od ptaconej za nie ceny. Na rynek ztotowych obligacji skarbowych naptyneta
rekordowa kwota zagranicznych $rodkéw rzedu 50 miliardow ztotych, czyli niemal tyle ile wynosity potrzeby
pozyczkowych budzetu netto albo tyle samo, ile naptyneto na rynek tacznie od lat 90-tych do korica 2008 roku.
Do wzrostu cen obligacji skarbowych przyczynity sie niskie stopy procentowe NBP i poprawiajaca sie wiarygodnosc¢
polityki rzadu. Ostatni kwartat 2010 roku przyniést na obu tych polach wyrazna zmiane: rynek zaczat wyceniac
podwyzki stép NBP a rzad nie zaangazowat sie w znaczace zmniejszenie wydatkow panstwa. Przy pogarszajacej
sie sytuacji globalnej doszto do gwattownej przeceny polskich obligacji skarbowych o statym oprocentowaniu
i odlegtym terminie do zapadalnosci. Warto zwréci¢ uwage na zachodzacy w catym 2010 roku dynamiczny rozwoj
lokalnego rynku obligacji nieskarbowych: od gwarantowanych przez Pafistwo obligacji BGK na rzecz Krajowego
Funduszu Drogowego, poprzez emisje samorzadow, az do listow zastawnych i innych papieréw bankowych oraz
wreszcie coraz liczniejszych emisji obligacji przedsigbiorstw, zainteresowanych alternatywa dla wiazacego rece
kredytu bankowego.

RYNEK AKdJI

Rok 2010 byt drugim z kolei dobrym rokiem dla polskiej gietdy, ktéra rosta w $lad za gietdami Swiatowymi
wspomaganymi spektakularnym luzowaniem polityki monetarnej w USA i rosnacymi zyskami spétek. Ekspansywna
polityka monetarna stanowita bardzo istotne wsparcie dla wyceny aktywow ryzykownych mogacych stanowic¢
zabezpieczenie spodziewanego wzrostu inflacji. W trakcie roku mozna wyrézni¢ dwie powazniejsze korekty
spadkowe zapoczatkowane w potowie stycznia i kwietnia - znoszace po ok. 10% wartosci indeksow. Najwyzszymi
stopami zwrotu na GPW mogty pochwali¢ sie spétki z sektoréw: chemicznego i spozywczego. Do najgorszych
nalezaty spotki deweloperskie i informatyczne. Pomimo faktu, iz stopy zwrotu indekséw byty duzo mniejsze niz
w roku 2009, to nie brakowato spotek, ktore przyniosty ponad 100-procentowe stopy zwrotu (m.in. spotki
zajmujace sie produkcja gier komputerowych).

W catym roku 2010 indeks WIG wzrést 0 18,8% a indeks najwigkszych spotek WIG20 o 14,9%. Indeksy spdtek
o mniejszej kapitalizacji: MWIG40 oraz sWIG80 wzrosty odpowiednio 0 19,6% i 10,2%.

PLANY INWESTYCYJNE

Oczekujemy, ze w 2011 roku gospodarki krajow rozwinietych beda rozwijac sie szybciej. W takim scenariuszu
rentownosci obligacji na rynkach bazowych beda rosnac, cho¢ niewykluczone, ze pierwsze podwyzki oficjalnych
stép zobaczymy dopiero w przysztym roku. W alternatywnym scenariuszu wolniejszego wzrostu reakcja rynkow
obligacji moze by¢ negatywna, ze wzgledu na brak mozliwosci rozwiazania problemu zadtuzenia publicznego
poprzez szybki wzrost gospodarczy.

Rentownosci polskich obligacji uwzgledniaja juz znaczne podwyzki stép procentowych. Wydaje sie, ze w cenach
jest ujeta znaczna premia za ryzyko wynikajaca z pogorszenia sie sytuacji fiskalnej i braku realnych reform, ktore
mogtyby te sytuacje uzdrowi¢. Budzet roku wyborczego trudno uznac za konserwatywny, a niepewnos$¢ co do
ostatecznego ksztattu zmian w systemie emerytalnym zniecheca inwestoréw od wiekszego zaangazowania sie
w polskie obligacje. Warto zwrdéci¢ uwage, ze ubiegty rok byt rokiem bardzo silnego naptywu kapitatu
zagranicznego na polski rynek papieréw skarbowych. Wobec zmniejszenia roli funduszy emerytalnych nalezy
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oczekiwac¢ wzrostu zmiennosci cen obligacji.

Globalne uwarunkowania makroekonomiczne, czyli przyspieszajacy wzrost przy ciagle niskich stopach
procentowych, powinny w tym roku sprzyja¢ inwestycjom w aktywa ryzykowne, w tym w akcje. Chociaz tradycyjnie
rynek polski pozostanie pod wptywem sytuacji globalnej, to w tym roku wydaje sie nam, ze czynniki lokalne beda
rownie istotne. Akcjom powinno sprzyjac¢ dalsze przyspieszenie wzrostu gospodarczego oraz poprawa zyskéw
spétek. Zaproponowane obnizenie sktadki przekazywanej do otwartych funduszy emerytalnych wptynie znaczaco
na ich aktywnos¢ na rynku. W ubiegtym roku OFE dokonaty zakupéw akcji na kwote ponad 13 mld ztotych, co
byto poréwnywalne z wartoscia debiutéw na gietdzie. Nizsza sktadka, nawet zaktadajac zmiane limitéw, oznacza,
ze kwota ta w biezacym roku moze by¢ mniejsza nawet o potowe. Ewentualne inne nieortodoksyjne sposoby
walki z deficytem, takie jak podatek bankowy czy tez parapodatki dotykajace inne sektory (surowce, chemia)
bylyby takze negatywnie odebrane przez rynek, szczegdlnie przez inwestoréow zagranicznych, ktérzy wobec
mniejszej aktywnosci funduszy emerytalnych maja by¢ gtowna sita napedowa polskiej gietdy.

Oczekujemy wzrostu rynku akgji o kilkanascie procent, w skali porownywalnej, badZ nawet nieco mniejszej niz
wazrost zyskow spotek. Nadal jestesmy pozytywnie nastawieni do sektoréw dajacych ekspozycje na konsumenta,
w tym bankdéw, a takze do spétek produkcyjnych, korzystajacych z wysokiej dzwigni operacyjnej i nierzadko
finansowej. Za ryzykowny uwazamy sektor budowlany, w ktérym nie wykluczamy spadku marz wynikajacego
gtdéwnie ze wzrostu cen materiatow budowlanych.

RYZYKO INWESTYCYJNE

Najwieksza czes¢ aktywdw Funduszu lokowana jest w obligacjach emitowanych lub gwarantowanych przez Skarb
Panstwa. Z tymi lokatami wiaze sie ryzyko stopy procentowej (jej wahania wptywaja na optacalnos¢ inwestycji)
oraz ryzyko niewypfacalnosci emitenta (gwaranta).

W aktywach Funduszu powazna pozycje zajmuja akcje polskich przedsiebiorstw. Z inwestycjami w akcje
zwigzanych jest szereg ryzyk. Wyrazaja sie one przede wszystkim w znaczacym wahaniu cen akgcji w poréwnaniu
do innych, mniej ryzykownych kategorii lokat. Przyjeta przez Fundusz strategia nastawiona na dtugi horyzont
inwestowania powoduje, ze krétkookresowe wahania cen sa mniej istotne. W analizach poprzedzajacych zakup
akgji uwzgledniamy miedzy innymi:

— ryzyko makroekonomiczne - atrakcyjnos¢ inwestowania w akcje uzalezniona jest od stanu koniunktury
gospodarczej tak w kraju, jak i za granica. Zatem inwestycje w akcje narazone sa na szereg ryzyk
zwigzanych z niebezpieczenstwem zahamowania wzrostu gospodarczego, produkcji przemystowej, popytu
globalnego, jak réwniez zwigzanych z nimi zmian w poziomie stép procentowych oraz innych wskaznikéw
makroekonomicznych;

— ryzyko przedmiotu dziafalnosci i konkurencji — niektére przedsiebiorstwa moga naleze¢ do branz
schytkowych, co moze negatywnie wptywac na ich wycene rynkowa. Potencjalny wzrost konkurencji w branzy
moze obnizy¢ wyniki finansowe firmy i cene akgji;

- ryzyko finansowe emitenta — w zaleznosci od wiarygodnosci kredytowej oraz pozycji finansowej emitenta
istnieje ryzyko niewyptacalnosci. Zmiana pozycji finansowej emitenta na rynku lub ograniczenie perspektyw jego
rozwoju moga mie¢ negatywny wptyw na cene jego akgdji;

- ryzyko pfynnosci — w przypadku niektorych waloréw niewielka skala obrotéw na rynku uniemozliwia szybka
reakcje inwestycyjna bez znaczacego wptywu na cene tych papieréw;

—ryzyko zmian requlacji prawnych, w tym podatkowych — czeste zmiany regulacji prawnych, a w szczegélnosci
dotyczacych podatkow, cet, dziatalnosci gospodarczej oraz udzielanych koncesji, zezwoler, moga miec istotny
wptyw na sytuacje finansowa emitentéw, a zatem ceny akgji.

Fundusz posiada takze akcje spotek zagranicznych. Z tymi lokatami zwiazane sa ryzyka opisane w przypadku akgji
polskich przedsiebiorstw. Dodatkowo wystepuje ryzyko zmiany kurséw walut.

Czes¢ aktywow moga stanowic¢ obligacje przedsiebiorstw zamienne na akcje. W przypadku inwestycji w obligacje
zamienne przedsiebiorstw wystepuje ryzyko finansowe emitenta, a takze opisane wyzej ryzyko zmian stopy
procentowej. Ryzyko inwestycyjne zwiazane z tymi lokatami jest jednak nizsze niz w przypadku samych akgji.

Fundusz moze inwestowac swoje aktywa w obligacje emitowane przez podmioty inne niz Skarb Panstwa.
W przypadku tego rodzaju lokat podstawowym rodzajem ryzyka jest ryzyko kredytowe, przejawiajace sie
mozliwoscia pogorszenia sity finansowej emitenta, a w rezultacie obnizeniem ratingu i spadkiem ceny obligacji.
W skrajnym przypadku moze nastapi¢ bankructwo emitenta, to znaczy brak zdolnosci uregulowania przez
emitenta swoich zobowiazan. Ponadto nieskarbowe papiery dtuzne moga by¢ obciazone ryzykiem ptynnosci,
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polegajacym na niemoznosci zbycia lokaty bez znaczacego wptywu na cene. Podobnie jak obligacje skarbowe,
instrumenty dtuzne sa obarczone ryzykiem stopy procentowej.

Srodki ptynne funduszu sa lokowane w bankach w formie depozytéw. Przy lokatach bankowych wystepuje
ryzyko niewypfacalnosci banku, w szczegdlnosci utrata ptynnosci przez bank. Ryzyko to jest ograniczane poprzez
lokowanie aktywow Funduszu w najwiekszych bankach oraz stosowanie odpowiednich zabezpieczen.

Wymieniono jedynie najistotniejsze obszary kontroli ryzyka zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna. Gtéwna
metoda zmniejszania ogdlnego ryzyka portfela pozostaje zréznicowanie dokonywanych lokat. Odpowiednie
standardy i procedury podejmowania decyzji inwestycyjnych oraz kontroli ryzyka stosowane przez ING OFE
zapewniaja profesjonalne zarzadzanie powierzonymi nam srodkami finansowymi.

Z powazaniem,

Jozef Pron Grzegorz Chtopek Ewa Radkowska-Swieton
N -
2@& ,Bluﬂrm( Yadber- (L~
Prezes Zarzadu iceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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ING OTWARTY FUNDUSZ EMERYTALNY

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK OBROTOWY KONCZACY SIE DNIA
31 GRUDNIA 2010 ROKU
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SPIS TRESCI

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy
sie dnia 31.12.2010 Roku

Bilans na dzien 31.12.2010

Rachunek zyskéw i strat za okres 01.01.2010 - 31.12.2010.

Zestawienie zmian w aktywach netto za okres 01.01.2010 - 31.12.2010
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres 01.01.2010 - 31.12.2010
Zestawienie portfela inwestycyjnego na dzien 31.12.2010

Dodatkowe informacje i objasnienia
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2.3.

2.4.

2.5.

2.6.

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY KONCZACY SIE DNIA 31.12.2010 roku

ZARZADZAJACY

NAzwa

ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spotka Akcyjna, z siedziba w Warszawie, ul. Ludna 2 (zwa-
ne dalej ,Towarzystwo”), wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejono-
wy dla m. st. Warszawy Wydziat XIX Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego (od stycznia 2006
— XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego) pod numerem KRS 42153.

ADRES
00-406 Warszawa, ul. Ludna 2

ZARZAD

Joézef Pron — Prezes Zarzadu, biegty rewident z doswiadczeniem w zarzadzaniu firmami ubezpieczeniowymi
i emerytalnymi.

Grzegorz Chtopek — Wiceprezes Zarzadu, posiadacz tytutu CFA, makler papierow wartosciowych z do-
$wiadczeniem w zarzadzaniu funduszami ubezpieczeniowymi i emerytalnymi.

Ewa Radkowska-Swieton — Cztonek Zarzadu, posiadacz tytutu CFA z doswiadczeniem w zarzadzaniu fun-
duszami inwestycyjnymi, ubezpieczeniowymi i emerytalnymi.

Funpusz

NAzwa Funbuszu
ING Otwarty Fundusz Emerytalny (zwany dalej: ,, Funduszem") wpisany do Rejestru Funduszy prowadzone-
go przez VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy Sadu Okregowego w Warszawie pod numerem RFe 4.

PODSTAWY PRAWNE DZIAEANIA

Fundusz zostat utworzony w 1999 roku na podstawie zezwolenia Urzedu Nadzoru nad Funduszami
Emerytalnymi (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) i prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z przepisami ustawy
z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. 1997 nr 139,
poz. 934 z p6zn. zm.), zwanej dalej , Ustawa”.

STATUT
Dziatalnos¢ Funduszu reguluje Statut ING Otwartego Funduszu Emerytalnego.

CEL INWESTYCYINY

Gromadzenie $rodkéw pienieznych i ich lokowanie, z przeznaczeniem na wyptate cztonkom Funduszu po
osiagnieciu przez nich wieku emerytalnego, i wyptate okresowych emerytur kapitatowych, o ktérych mowa
w ustawie z dnia 21 listopada 2008 r. o emeryturach kapitatowych (Dz. U. 2008 Nr 228, poz. 1507).

STOSOWANE OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

Stosowane ograniczenia inwestycyjne sa zgodne z przepisami Ustawy, rozporzadzenia Rady Ministréw
z dnia 3 lutego 2004 roku w sprawie okreslenia maksymalnej czesci aktywow otwartego funduszu emery-
talnego, jaka moze zostac¢ ulokowana w poszczegdlnych kategoriach lokat oraz dodatkowych ograniczen
w zakresie prowadzenia dziatalnosci lokacyjnej przez fundusze emerytalne (Dz. U. 2004 nr 32, poz. 276
z pozn. zm.) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 23 grudnia 2003 roku w sprawie ogdlnego
zezwolenia na lokowanie aktywéw funduszy emerytalnych poza granicami kraju (Dz. U. 2003 nr 229,
poz. 2286). Zgodnie z art. 144 Ustawy aktywa Funduszu nie byly lokowane w akcje lub inne papiery
wartosciowe emitowane przez Towarzystwo, akcjonariuszy Towarzystwa ani przez podmioty zwigzane w
stosunku do Towarzystwa i akcjonariuszy Towarzystwa.

OKRES SPRAWOZDAWCZY

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku. Sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu w dajacej sie przewi-
dziec przysztosci, przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2010 . Nie istnieja okolicznosci
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wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

2.7. DepPozYTARIUSZ
Funkcje Depozytariusza dla Funduszu petni Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedziba przy ulicy Sena-
torskiej 16 w Warszawie.

ISTOTNE ZALOZENIA POLITYKI KSIEGOWE)

Fundusz stosuje zasady rachunkowosci okre$lone w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunko-
wosci (tekst jednolity: Dz. U. 2009 nr 152, poz. 1223 z pézn. zm.) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych
(Dz. U. 2007 nr 248 poz. 1847).

* w

Operacje dotyczace Funduszu sa ujmowane w ksiegach rachunkowych wedtug nastepujacych zasad:

. Wotaty dokonane na rzecz cztonkéw Funduszu, na rachunek rezerwowy, na rachunek premiowy lub na
rachunek czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego sa ujmowane na rachunku przeliczeniowym na
dzien ich otrzymania. Wpfaty sa przeliczane na jednostki rozrachunkowe w najblizszym dniu wyceny po
otrzymaniu wptaty na rachunek przeliczeniowy i po otrzymaniu listy cztonkdw, na rzecz ktérych wnoszona
jest wptata. Przeliczenie nastepuje wedtug wartosci jednostki rozrachunkowej na dzien, w ktérym po raz
pierwszy mozliwe jest przyporzadkowanie otrzymanych sktadek poszczegolnym cztonkom.

3 Srodki wptacone, ktdrych nie mozna przyporzadkowac konkretnym cztonkom Funduszu, sa ujmowane na
rachunku przeliczeniowym jako $rodki do wyjasnienia. Po wyjasnieniu, ktorego cztonka Funduszu dotycza,
sg przeliczane na jednostki rozrachunkowe wedtug wartosci jednostki rozrachunkowej ustalonej na dzien,
w ktorym zostaty przyporzadkowane.

. Do dnia otrzymania wptaty na rachunek premiowy oraz na rachunek czesci dodatkowej Funduszu Gwa-
rancyjnego $rodki nalezne od Towarzystwa ujmuje sie jako naleznosci od Towarzystwa oraz wykazuje jako
zobowiazanie z tytutu nieprzeliczonych jednostek rozrachunkowych.

. Nabyte sktadniki portfela inwestycyjnego ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

. Nabycie lub zbycie sktadnikéw portfela inwestycyjnego ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie za-
warcia umowy, o ktérej mowa w art. 7 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. 0 obrocie instrumentami finan-
sowymi (Dz. U. 2010 nr 211, poz. 1384 t.j.). Nabycie lub zbycie pozostatych praw majatkowych ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych w dacie rozliczenia.

3 Dla celéw sprawozdawczych w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych wartos¢ ustalona w stosunku
do ich wartosci nominalnej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje sie ksiegach rachunkowych tacznie.

3 Papiery wartosciowe bedace przedmiotem umowy pozyczki stanowia skfadnik portfela inwestycyjnego
Funduszu przez okres objety umowa i sa wyceniane zgodnie z zasadami przyjetymi dla tych papierow.

3 Papiery wartosciowe nabyte z udzielonym przez druga strone przyrzeczeniem odkupu sa wykazywane jako
depozyty stanowiace sktadnik portfela inwestycyjnego i sa wyceniane metoda liniowej amortyzacji réznicy
miedzy cena odkupu papieréw wartosciowych a ceng ich nabycia.

3 Papiery wartosciowe sprzedane przez Fundusz z udzielonym drugiej stronie przyrzeczeniem odkupu sta-
nowia sktadnik portfela inwestycyjnego Funduszu przez okres objety umowa. Zobowiazania do odkupu
sprzedanych papierow wartosciowych sa wykazywane jako zobowiazania z tytutu pozyczek i kredytow,
i s wyceniane metoda liniowej amortyzacji réznicy miedzy cena odkupu papieréw wartosciowych a cena
ich sprzedazy.

3 Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego,
ujmuje sie w zestawieniach analitycznych, w ktérych sa dokonywane zmiany dotyczace liczby posiadanych
akgji oraz jednostkowej ceny nabycia.

3 Zysk lub strate ze zbycia sktadnikéw portfela inwestycyjnego oraz srodkéw pienieznych denominowanych

w walucie obcej wylicza sie przypisujac rozchodowanym sktadnikom najwyzsza warto$¢ w cenie nabycia
lub najwyzsza wartos¢ w cenie nabycia powiekszona o amortyzacje w przypadku instrumentow wycenia-
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nych metoda amortyzacji liniowej z zastrzezeniem, iz metody tej nie stosuje sie do papieréw wartosciowych
nabytych z udzielonym przez druga strone zobowiazaniem sie do odkupu, w transakcji majacej na celu
zabezpieczenie udzielonego depozytu lub pozyczki.

Przystugujace akcjonariuszom, zgodnie z uchwata walnego zgromadzenia akcjonariuszy spotki bedacej
emitentem akgji, prawo poboru akgji notowanych na rynku regulowanym ujmuije sie w ksiegach rachunko-
wych na dzien, w ktérym akcje te po raz pierwszy bylty notowane bez prawa poboru. Niewykonane prawo
poboru akcji umarza sie wedtug ceny rownej zero na dzier wyceny nastepujacy po dniu, w ktérym uptywa
termin realizacji zapiséw na akcje.

Nalezna dywidende z akgji notowanych na rynku regulowanym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na
dzien, w ktérym akcje te po raz pierwszy byty notowane bez dywidendy.

W przypadku, gdy na rynkach zagranicznych przyjete sa odmienne metody ujmowania praw do akgcji oraz
dywidendy niz opisane powyzej, nabyte prawa ujmuije sie zgodnie z metodami okreslonymi na tych ryn-
kach, w dniu uzyskania dokumentu potwierdzajacego istnienie oraz warto$¢ tych praw.

Przystugujace akcjonariuszom, zgodnie z uchwata walnego zgromadzenia akcjonariuszy spotki bedacej
emitentem akgji, prawo poboru akcji nienotowanych na rynku regulowanym oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akgji nienotowanych na rynku regulowanym ujmuije sie w ksiegach rachunkowych na dzien
nastepny po dniu ustalenia tych praw.

Swiadczenia dodatkowe zwigzane z emisja papieréw wartoéciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dniu uznania $wiadczenia za nalezne. Swiadczenie uznaje sie za nalezne w chwili okreslonej w prospek-
cie emisyjnym i po spetnieniu warunkéw w nim okreslonych.

Nalezne odsetki od lokat i rachunkéw nalicza sie odpowiednio na kazdy dzien kalendarzowy, poczawszy
od dnia nastepujacego po dniu ujecia lokaty lub salda w ksiegach rachunkowych.

Na dzier wyceny, aktywa wyrazone w walutach obcych, ujmuije sie w ksiegach rachunkowych po przelicze-
niu na walute polska wedtug sredniego kursu ogtoszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski
na dzien wyceny.

Zrealizowane réznice kursowe przy sprzedazy sktadnikow portfela inwestycyjnego ujmuje sie odpowiednio
w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji, za$ niezrealizowane réznice kursowe powstate w wyniku
aktualizacji wyceny sktadnikow portfela inwestycyjnego ujmuje sie w niezrealizowanym zysku (stracie)
z inwestydji.

Roznice kursowe powstate od innych niz portfel inwestycyjny skfadnikéw aktywow i zobowiazan wptywaja
odpowiednio na przychody operacyjne lub koszty operacyjne

Amortyzacje premii od dtuznych papieréw wartosciowych ujmuje sie w portfelu inwestycyjnym poprzez
zmniejszenie ceny nabycia oraz zwiekszenie kosztéw amortyzacji premii. Odpis dyskonta od dtuznych pa-
pieréw wartosciowych ujmuje sie w portfelu inwestycyjnym poprzez zwiekszenie wartosci nabycia oraz
przychoddw z odpisu dyskonta.

Koszty zwiazane z dziatalnoscia Funduszu, ktére nie moga by¢ pokrywane z aktywédw Funduszu, podlegaja
refinansowaniu przez Towarzystwo. Fundusz prowadzi pozabilansowa ewidencje kosztow pokrywanych ze
srodkéw Towarzystwa.

Wg Statutu Funduszu obowiazujacego w 2009 roku, wynagrodzenie na rzecz Towarzystwa za zarzadzanie
aktywami Funduszu obliczano kazdego dnia wyceny i pobierano miesiecznie wg stawki okreslonej w po-
nizszej tabeli:

Wartos¢ aktywow netto
Funduszu (w min zf)

Wynagrodzenie Towarzystwa

Ponad

Do

Stawka

8 000

0,045% wartosci aktywodw netto Funduszu w skali miesiaca
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Wartos¢ aktywow netto

Funduszu (w min zh) Wynagrodzenie Towarzystwa

3,6 min zt + 0,04% nadwyzki ponad 8 000 min zt wartosci aktywoéw netto Funduszu,
8000 20 000 w skali miesiaca

8,4 min zt + 0,032% nadwyzki ponad 20 000 min zt wartosci aktywédw netto Fundu-
20000 35000 szu, w skali miesiaca

13,2 min zt + 0,023% nadwyzki ponad 35 000 min zt wartosci aktywow netto Fundu-
35000 65 000 szu, w skali miesiaca

65 000 20,1 min zt + 0,015% nadwyzki ponad 65 000 mIn zt wartosci aktywow netto Fundu-
szu, w skali miesiaca

z zastrzezeniem, ze w okresie do 31 grudnia 2009 roku maksymalna miesieczna kwota wynagrodzenia nie
mogta by¢ wyzsza niz 10.000.000,00 (dziesie¢ milionéw) ztotych.

o Wg Statutu Funduszu obowiazujacego w 2010 roku, wynagrodzenie na rzecz Towarzystwa za zarzadzanie
aktywami Funduszu oblicza sie kazdego dnia wyceny i pobiera miesiecznie wg stawki okreslonej w poniz-
szej tabeli:

Wartos¢ aktywow netto

Funduszu (w min z) Wynagrodzenie Towarzystwa

Ponad Do Stawka
8 000 0,045% wartosci aktywoéw netto Funduszu w skali miesiaca
2000 20 000 3,6 min zt + 0,04% nadwyzki ponad 8 000 min zt wartosci aktywow netto Funduszu,

w skali miesiaca

8,4 min zt + 0,032% nadwyzki ponad 20 000 min zt wartosci aktywdw netto Fundu-
20000 35000 szu, w skali miesiaca

13,2 min zt + 0,023% nadwyzki ponad 35 000 min zt wartosci aktywédw netto Fundu-
35000 45000 szu, w skali miesiaca

45 000 15,5 min zt

Zgodnie z ustawa z dnia 26 czerwca 2009 roku o zmianie ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych oraz ustawy o zmianie ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych oraz
niektorych innych ustaw (Dz. U. 2009 r. nr 127 poz. 1048) od dnia 1 stycznia 2010 roku miesieczna optata
za zarzadzanie otwartym funduszem od aktywow netto przekraczajacych 45.000 min zt zostata ograniczo-
na do 15,5 min zt.

. Wynagrodzenie premiowe na rzecz Towarzystwa jest naliczane na kazdy dzier ustalania wartosci aktywdw
Funduszu wg stawki 0,005% wartosci aktywow netto Funduszu w skali miesigca i ptatne w ostatni dzien
roboczy kazdego miesiaca. Nie pdzniej niz w pierwszym dniu roboczym kolejnego miesigca Towarzystwo
wptaca otrzymana kwote na rachunek premiowy Funduszu.

. Wynagrodzenie Depozytariusza za przechowywanie aktywéw Funduszu jest naliczane progowo od war-
tosci portfela w kazdym dniu wyceny i pobierane miesiecznie na podstawie wartosci aktywdw netto na
ostatni dzien roboczy miesiaca w wysokosci nie wiekszej niz:

Wartos$¢ aktywow netto Stawka optaty

do 10 000 000 000,00 PLN 0,012% p. a.

100 000,00 PLN + 0,010% p. a. nadwyzki ponad 10 000 000 000,00 PLN wartosci
od 10000 000 000,01 PLN aktywow netto Funduszu

. Opfaty za rozliczanie transakcji na papierach wartosciowych pobierane przez Depozytariusza od kazdej
transakgji oraz opfaty transakcyjne na rzecz KDPW i zagranicznych instytucji rozliczeniowych refundowane
przez Fundusz Depozytariuszowi sa naliczane kazdego dnia wyceny i rozliczane w okresach miesiecznych.

. Optaty za prowadzenie depozytu na rzecz KDPW oraz zagranicznych instytucji przechowujacych aktywa
Funduszu poza granicami kraju refundowane przez Fundusz Depozytariuszowi sa naliczane kazdego dnia
wyceny i rozliczane w okresach miesiecznych.
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10)

1)

12)

13)

PORTFEL INWESTYCYINY
Lokaty aktywéw Funduszu w poszczegdinych kategoriach instrumentow finansowych nie moga przekro-
czyc:

20% wartosci aktywow - w przypadku lokaty w depozytach bankowych i bankowych papierach wartoscio-
wych w walucie polskiej;

40% wartosci aktywow - w przypadku lokaty w listach zastawnych, w tym nie wiecej niz 15% w listach
zastawnych innych niz zdematerializowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2010 r. nr 211, poz. 1384 t.j.), zwanej dalej ,ustawa o obrocie in-
strumentami finansowymi”;

40% wartosci aktywow - w przypadku lokaty w akcjach spétek notowanych na regulowanym rynku giet-
dowym, a takze notowanych na regulowanym rynku giefdowym prawach poboru, prawach do akcji oraz
obligacjach zamiennych na akcje tych spotek oraz akcjach narodowych funduszy inwestycyjnych, przy czym
lokaty w akcjach, prawach do akgji, obligacjach zamiennych na akcje oraz prawach poboru spétek nieno-
towanych na rynku oficjalnych notowan nie moga przekroczy¢ 7,5% wartosci aktywow;

10% wartosci aktywow - w przypadku lokaty w akcjach spotek notowanych na regulowanym rynku poza-
gietdowym lub zdematerializowanych zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
akcjach spotek nie bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, a takze notowanych na regu-
lowanym rynku pozagietdowym lub zdematerializowanych, lecz nienotowanych na rynku regulowanym,
prawach poboru, prawach do akgji oraz obligacjach zamiennych na akcje tych spotek;

10% wartosci aktywow - w przypadku lokaty w kwitach depozytowych, w rozumieniu ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej;

10% wartosci aktywdw - w przypadku lokaty w certyfikatach inwestycyjnych emitowanych przez fundusze
inwestycyjne zamkniete;

15% wartosci aktywow - w przypadku lokaty w jednostkach uczestnictwa zbywanych przez fundusze
inwestycyjne otwarte oraz specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte;

40% wartosci aktywow - w przypadku lokaty w obligacjach i innych dtuznych papierach wartosciowych
emitowanych przez jednostki samorzadu terytorialnego, ich zwiazki lub miasto stoteczne Warszawa, zde-
materializowanych zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

20% wartosci aktywow - w przypadku lokaty w innych zdematerializowanych, zgodnie z przepisami usta-
wy o0 obrocie instrumentami finansowymi, obligacjach i innych dtuznych papierach warto$ciowych emito-
wanych przez jednostki samorzadu terytorialnego, ich zwiazki lub miasto stoteczne Warszawa;

40% wartosci aktywoéw - w przypadku lokaty w zdematerializowanych, zgodnie z przepisami ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi, obligacjach emitowanych przez inne podmioty niz jednostki samo-
rzadu terytorialnego, ich zwiazki lub miasto stoteczne Warszawa, ktore zostaty zabezpieczone w wysokosci
odpowiadajacej petnej wartosci nominalnej i ewentualnemu oprocentowaniu;

10% wartosci aktywow - w przypadku lokaty w innych niz zdematerializowanych, zgodnie z przepisami
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, obligacjach i innych dtuznych papierach wartosciowych
emitowanych przez inne podmioty niz jednostki samorzadu terytorialnego, ich zwiazki lub miasto stoteczne
Warszawa, ktére zostaty zabezpieczone w wysokosci odpowiadajacej wartosci nominalnej wraz z ewentu-
alnym oprocentowaniem;

20% wartosci aktywow - w przypadku lokaty w obligacjach przychodowych, o ktorych mowa w ustawie
z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (Dz. U. z 2001 r. nr 120, poz. 1300, z 2002 r. nr 216, poz. 1824
oraz z 2003 r. nr 217, poz. 2124 z p6zn. zm.);

10% wartosci aktywédw - w przypadku lokaty w niezabezpieczonych obligacjach i innych dtuznych papie-
rach wartosciowych emitowanych przez spétki publiczne;
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14) 5% wartosci aktywow - w przypadku lokaty w zdematerializowanych, zgodnie z przepisami ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi, niezabezpieczonych obligacjach i innych dtuznych papierach warto-
Sciowych, ktorych emitentem jest spotka niepubliczna;

W przypadku lokat aktywéw Funduszu w akcje, prawa do akgji, prawa poboru i kwity depozytowe
o ktérych mowa w pkt 3-7, moga stanowi¢ tacznie nie wiecej niz 60% wartosci aktywdw Funduszu.
W przypadku lokat w aktywa, o ktérych mowa w pkt 3-5 lokaty Funduszu nie moga stanowi¢ wiecej niz
10% jednej emisji, a gdy udziat papieréw wartosciowych spotki w aktywach Funduszu nie przekracza 1%
lokaty Funduszu moga stanowic¢ nie wiecej niz 20% jednej emisji akcji spétki. Suma aktywdw Funduszu
ulokowanych w emisjach akgji spétek, w ktérych lokaty Funduszu stanowia wiecej niz 10% jednej emisji
akcji nie moze stanowic¢ wiecej niz 5% wartosci aktywow tego Funduszu. W przypadku lokat aktywdw
Funduszu w kategoriach lokat, o ktérych mowa w pkt 6 lokaty Funduszu nie moga stanowi¢ wiecej niz
35% emisji. Jezeli pomiedzy papierami wartosciowymi réznych emisji ale tego samego emitenta, nie wyste-
puja zadne roznice w zakresie uprawnien przystugujacych ich posiadaczom, ograniczenie, o ktérym mowa
powyzej, stosuje sie tacznie do tych wszystkich emisji.

taczna wartosc lokat aktywow Funduszu ulokowanych w listach zastawnych jednego emitenta albo dwéch
lub wiekszej liczby emitentow, bedacych podmiotami zwiazanymi, nie moze przekroczy¢ 10% wartosci
tych aktywéw.

Fundusz nie moze lokowac aktywdw w banku ktory jest akcjonariuszem Towarzystwa zarzadzajacego
Funduszem, podmiotem zwiazanym w stosunku do Towarzystwa lub podmiotem zwiazanym w stosunku
do jego akcjonariuszy. Z wyzej wymienionymi podmiotami Fundusz nie moze zawiera¢ uméw ani do-
konywac innych czynnosci prawnych zwiazanych z lokowaniem aktywéw Funduszu za wyjatkiem lokat
w depozytach bankowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 14 dni, o tacznej wartosci nie wiekszej
niz 2% wartosci aktywdw oraz swiadczenia ustug w ramach dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu przepi-
sOW ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Fundusz nie moze nabywac jednostek uczestnictwa zbywanych przez fundusze inwestycyjne otwarte lub
specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte lub certyfikatow inwestycyjnych emitowanych przez fundu-
sze inwestycyjne zamkniete zarzadzane przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych, ktérego akcjonariu-
szami sa akcjonariusze Towarzystwa zarzadzajacego Funduszem lub podmioty z nimi zwigzane.

Fundusz nie moze nabywa¢ tytutow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania
majaca siedzibe w panstwach bedacych cztonkami OECD lub innych panstwach, okreslonych w ogdéinym
zezwoleniu przez ministra wtasciwego do spraw instytucji finansowych, jezeli akcjonariuszami tej instytucji
sa akcjonariusze Towarzystwa zarzadzajacego Funduszem lub jednostki dominujace w stosunku do tych
akcjonariuszy w rozumieniu art. 3 ust 1 pkt 37 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 o rachunkowosci.

5. PODSTAWOWE ZASADY WYCENY AKTYWOW | ZOBOWIAZAN
Do wyceny aktywédw i zobowiazan Fundusz stosuje zasady okreslone w rozporzadzeniu Rady Ministrow
z dnia 9 marca 2004 roku w sprawie szczegdtowych zasad wyceny aktywow i zobowiazan funduszy eme-
rytalnych (Dz. U. 2004 nr 51, poz. 493 z pézn. zm.).

. Wycena aktywow i zobowiazan Funduszu nastepuje wedtug wartosci rynkowej, z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny.

. Aktywami Funduszu sa w szczegdlnosci srodki pieniezne pochodzace ze sktadek wptaconych do Funduszu,
nabyte za nie prawa oraz pozytki z tych praw.

. Papiery warto$ciowe w danym dniu wyceny, wyceniane sa w oparciu o kurs z wybranego rynku wyceny

zwany kursem wyceny. W przypadku braku kursu wyceny z dnia wyceny papiery wartosciowe sa wycenia-
ne w oparciu o kurs wyceny z ostatniego dnia, w ktérym zostat ustalony.
. Kursem wyceny jest $rednia dzienna cena transakcji wazona wolumenem obrotu, a jezeli nie jest oficjalnie
ustalona na rynku wyceny wéwczas jako kurs wyceny przyjmuje sie:
a) na MTS Poland
—  kurs fixingowy, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony na rynku wyceny to,
—  kurs odniesienia ustalony przez organizatora rynku wyceny
b)  na pozostatych rynkach wyceny:
—  kurs zamkniecia, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony na rynku wyceny to,
—  ostatni kurs jednolity z dnia wyceny, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony na rynku wyceny, to
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—  kurs odniesienia ustalony przez organizatora rynku wyceny.

W przypadku dtuznych skarbowych papierow wartosciowych, dla ktorych ustalany jest kurs fixingowy na
MTS Poland, rynkiem wyceny jest MTS Poland.

Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku wyceny sa wyceniane wedtug okreslonej przez Fun-
dusz szczegotowej metodologii.

Krotkoterminowe dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku wyceny sa wyceniane metoda linio-
wej amortyzacji dyskonta lub premii w stosunku do ceny nabycia.

Jezeli okres do rozpoczecia notowania dtuznych papieréw wartosciowych nie przekracza miesiaca, sa one
wyceniane metoda liniowej amortyzacji dyskonta lub premii w stosunku do ceny nabycia.

Jezeli papiery wartosciowe sa w tym samym dniu notowane na dwoch lub wiecej rynkach lub w wiecej niz
jednym systemie notowan, wéwczas Fundusz ustala rynek wyceny i system notowan w oparciu o przewidy-
wana wielkos¢ obrotu danym papierem wartosciowym na rynkach wyceny i w systemach notowan. Zmiany
rynku wyceny mozna dokona¢ o ile w dwach kolejnych miesiacach kalendarzowych obroty na innym rynku
wyceny przekroczyty wielkos¢ obrotu na dotychczasowym rynku wyceny.

Przy wycenie papieréw wartosciowych, do ktérych kursu lub ceny doliczane sa odsetki, warto$¢ papie-
row wartosciowych powieksza sie o odsetki nalezne na dzien wyceny, chyba ze warto$¢ odsetek zostata
uwzgledniona w powyzszym kursie lub cenie.

Dtuzne papiery wartosciowe od dnia nastepujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania rynku
wyceny do dnia wykupu, sa wyceniane metoda liniowej amortyzacji dyskonta lub premii powstatej jako
roznica miedzy cena wykupu danego papieru wartosciowego a cena po jakiej Fundusz wycenit papier
wartosciowy w ostatnim dniu jej notowania.

Wierzytelnosci z tytutu pozyczki, kredytu lub depozytu wycenia sie wedtug sumy wartosci nominalnej
i odsetek naliczonych do dnia wyceny.

Jednostki uczestnictwa zbywane przez fundusze inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne fundusze in-
westycyjne otwarte wycenia sie wedtug ostatniej ceny odkupu jednostki uczestnictwa w dniu wyceny.
W okresie miedzy sprzedaza przez otwarty fundusz inwestycyjny jednostek uczestnictwa a pierwszym
dniem, w ktérym ten fundusz dokonuje odkupu tych jednostek, ich wycena jest dokonywana wedtug
ostatniej ceny nabycia, a w przypadku gdy istnieja rozne ceny nabycia z tego samego dnia - stosuje sie
Srednia cene wazona wolumenem nabytych przez Fundusz jednostek uczestnictwa.

Certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete sa wyceniane wedtug ostat-
niej ceny ich wykupu, a jezeli sa notowane na rynku wyceny i byty przedmiotem obrotu po ostatnim dniu
wyceny, wycenia sie wedtug kursu wyceny.

Do wyceny aktywéw lokowanych za granica stosuje sie analogiczne zasady wyceny jak w przypadku wy-
ceny aktywdw krajowych. Wartos¢ aktywow zagranicznych jest przeliczana na warto$¢ w walucie polskiej
wedtug kursu sredniego waluty obcej, w jakiej aktywa te sa denominowane, ogtaszanego przez Narodowy
Bank Polski w dniu wyceny.

W przypadku notowania papierow wartosciowych jednoczesnie na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej i za granica, ich wycena jest dokonywana na podstawie notowan na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

Zobowiazania Funduszu, ktére nie moga by¢ wycenione przy odpowiednim zastosowaniu zasad wyceny
aktywow Funduszu, sa wyceniane wedtug wartosci ksiegowej na dzien wyceny.

Jezeli nie jest mozliwa wycena aktywdw wedtug opisanych zasad lub dokonanie wyceny z zastosowaniem
tych zasad bytoby sprzeczne z zasada ostroznej wyceny, albo wycena dokonana na podstawie ceny nabycia
prowadzitaby do wyceny znacznie odbiegajacej na niekorzy$¢ od wartosci rynkowej, fundusz emerytalny
dokonuje wyceny wartosci aktywéw wedtug okreslonej przez siebie szczegotowej metodologii.
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P0OZOSTALE KWESTIE RACHUNKOWE

W zwiazku z faktem, iz dla czesci obligacji nieskarbowych w portfelu OFE nie jest mozliwe ustalenie kursu
wyceny' lub jego warto$¢, z uwagi na brak ptynnosci rynku, w znaczacy sposéb odbiega od faktycznej
wyceny rynkowej, w dniu 20 pazdziernika 2009 roku przyjete zostaty Ogdlne zasady wyceny dtuznych
instrumentéw nieskarbowych (Zasady).

RN

Celem wprowadzenia Zasad byto urealnienie wycen instrumentéw dtuznych w portfelu OFE, oraz systema-
tyczne odwzorowanie ich cen w sposéb maksymalnie zblizony do warunkéw rynkowych.

Na dzien 31 grudnia 2010 wycena wedtug Zasad objete sa znajdujace sie w portfelu OFE:

— listy zastawne BRE Banku Hipotecznego serii HPA3 (ISIN PLRHNHP00094), HPA4 (ISIN PLRHNHP00102),
HPAS (ISIN PLRHNHP0O0151), HPA9 (ISIN PLRHNHP0O169) oraz PUA5 (ISIN PLRHNHP00201)

— certyfikaty depozytowe Lukas Banku serii C12 (05/09/2011) oraz C11 (04/08/2011)

- obligacje miasta Krakowa seria A9 (25/06/2019)

— obligacje AmRest Holdings SE (30/12/2014)

- obligacje Polkomtel Finance (06/09/2015)

— obligacje NFI Empik Media & Fashion (21/10/2011, 28/09/2013, 24/11/2014)

- obligacje Dom Development S.A. (30/06/2015)

— obligacje Bank Ochrony Srodowiska S.A. (02/12/2013)

- obligacje Echo Investment (18/05/2012)

— obligacje PKP S.A (04/09/2014)

Do dnia wykupu w dniu 29/11/2010 wycena wedtug Zasad objete byty réwniez listy zastawne BRE Ban-

ku Hipotecznego serii HPA1. Z uwagi na zapadalnos¢ ponizej jednego roku w momencie wprowadzania

Zasad nie zostaty nimi objete listy zastawne serii HPA2, ktore do wykupu wyceniane byly przy zastosowaniu

amortyzacji liniowej.

W ramach Zasad ceny instrumentéw podlegaja dwdm rodzajom dostosowan. Raz w miesiacu nastepuje
dostosowanie wyceny do nowych warunkéw na rynku stép procentowych i spreadéw kredytowych (Wy-
cena Okresowa), ponadto ustalone w ten sposob wartosci podlegaja codziennej amortyzacji liniowej (do
warto$ci nominalnej w dniu wykupu) i powiekszeniu o naroste odsetki.

Wplyw na wartos¢ instrumentu ustalana w dniu Wyceny Okresowej maja: (i) rynkowy poziom stop pro-
centowych, (i) rynkowy poziom spreadow kredytowych dla instrumentéw o zblizonych zapadalnosciach,
emitowanych przez podmioty o zblizonej specyfice i wiarygodnosci kredytowej.

Informacje o zmiennych rynkowych pochodza od podmiotéw zewnetrznych — w szczegdlnosci z serwisdw
Bloomberg i Reuters.

Ustalona wedtug powyzej opisanych zasad wartos¢ instrumentu moze by¢ w kazdym momencie skory-
gowana w dot, jesli wystepuja istotne przestanki do obnizenia wyceny. Przestanka do obnizenia wyceny
moga by¢ w szczegdlnosci: (i) obnizenie oceny ratingowej emitenta lub emisji, (ii) opublikowanie przez
emitenta wynikéw finansowych badz ich prognoz na poziomach wskazujacych na gwattowne pogorszenie
jego sytuadji finansowej i zdolnosci do obstugi zadtuzenia, (iii) nie zaptacenie przez emitenta petnej kwoty
naleznych kapitatéw lub odsetek zwiazanych z zadtuzeniem z tytutu obligacji, (iv) ogtoszenie upadtosci
emitenta, (v) naruszenie przez emitenta istotnych warunkéw emisji obligacji, w szczegolnosci przekrocze-
nie dopuszczalnych poziomoéw wskaznikéw finansowych, (vi) bardzo znaczny wzrost wartosci rynkowych
spreadéw kredytowych od czasu ostatniej Wyceny Okresowej, wskazujacy na bardzo duzy spadek wartosci
nieskarbowych instrumentéw dtuznych.

3 W zwiazku z faktem, iz wycena obligacji Skarbu Pafistwa o nazwie skroconej WS0437 (ISIN PLO000104857)
z zastosowaniem zasad ustalania kursu wyceny dla instrumentéw finansowych notowanych na rynku wy-
ceny w sposob znaczacy odbiegata od wartosci rynkowej a jednoczesnie dla opisanej obligacji nie byt
ustalany kurs fixingowy na rynku MTS Poland od dnia wyceny 12.01.2009 r. dla opisanej obligacji zasto-
sowano wycene wedtug szczegotowej metodologii. Do wyceny obligacji w pierwszej kolejnosci stosowane
sa ceny nizsze z dwdch: kurs sredni z rynku GPW z dnia wyceny lub ceny $rednie z rynku MTS Poland
z dnia wyceny. Jezeli w dniu wyceny nie bedzie obrotu obligacjami na rynku GPW lub MTS Poland, jako
podstawe wyceny przyjety zostanie kurs obliczony na podstawie przyjetej metodologii. Dane niezbedne do
wyceny otrzymywane sa od czterech Bankéw Dealeréw Skarbowych Papieréw Wartosciowych z kwotowa-
niami, kurs kupna (bid) i kurs sprzedazy (ask) polskich obligacji skarbowych ustalonych na godzine 16:30.
Z otrzymanych danych wylicza sie sredni kurs obligacji (mid) WS0437 — srednia arytmetyczna kursu kupna

" W rozumieniu Rozporzadzenia Rady Ministrow z 9 marca 2004 r. w sprawie szczegdtowych zasad wyceny aktywow i zobowiazan funduszy emerytalnych.
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i sprzedazy — z kwotowania bankéw a nastepnie wylicza sie srednig arytmetyczna kurséw $rednich (mid)
z czterech bankéw do trzech miejsc po przecinku. Przyjeta metodologia bedzie obowiazywac do momentu
ustalenia kursu fixingowego na MTS Poland.

. Obligacje o nazwie skréconej: IDS1018 (ISIN PLO0O00500021), WAW1017 (ISIN PLO003200041), WAW1019
(ISIN PLO003200017) oraz WAW0922 (ISIN PLO003200025) wyceniane sa wg rynku wyceny — jako srednia
wazona cen transakcyjnych w danym dniu wyceny. Jesli w danym dniu wyceny nie odnotowano obrotu
na rynku wyceny, wowczas cene instrumentu wyznacza sie na postawie jego szacunkowej rentownosci
w tym dniu wyznaczonej jako suma rentownosci referencyjnej obligacji skarbowej na dzien wyceny oraz
roznicy miedzy rentownoscia danej obligacji do obligacji referencyjnej w ostatnim dniu wyceny, w ktorym
odnotowano obrét na rynku wyceny.

. Zgodnie z par. 14 rozporzadzenia w sprawie szczegodlnych zasad wyceny aktywow i zobowiazan funduszy
emerytalnych, o przyjetej do wyceny nienotowanych dtuznych papieréw wartosciowych metodologii wyce-
ny Fundusz poinformowat Komisje Nadzoru Finansowego, ktéra nie zgtosita uwag do ww. metodologii.

. Do dnia wyceny 30 wrzesnia 2010 podstawa do preliminacji kosztow depozytowych KDPW byta rze-
czywista warto$¢ kosztu ustalonego na poprzedni miesiac (warto$¢ naliczona na zasadach okreslonych
w regulaminie KDPW). Preliminacja kosztow na dzien wyceny T odbywata sie wedtug wzoru:

(rzeczywista wartos¢ kosztu na poprzedni miesigc * T) / ilos¢ dni w miesiacu
Y pop El 3

Stosowany sposéb preliminacji nie wptywat w istotny sposéb na wartos¢ aktywow netto Funduszu i war-
to$¢ jednostki rozrachunkowej.

Od dnia wyceny 1 pazdziernika 2010 koszty naliczane sa na bazie dziennej zgodnie ze stawkami zawartymi
w regulaminie KDPW.

Warszawa, dnia 7 marca 2011 roku.

Jozef Pron Grzegorz Chtopek Ewa Radkowska-Swieton Jarostaw Korlak
’ ~
Tt (g dbbdter o
Prezes Zarzadu iceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Gtéwny Ksiegowy Funduszu

BILANS FUNDUSZU

Bilans 152005 IRt Prar
1. Aktywa 43 632 729 062,37 54 290 639 134,94
1. Portfel inwestycyjny 43309 276 032,61 53780 199 542,01
2. Srodki pieniezne 238208 187,92 368 627 454,00
a) na rachunkach biezacych 0,00 0,00
b) na rachunku przeliczeniowym 238201 754,60 363 107 238,96
- na rachunku wptat 237 755 782,75 362 246 583,22
- na rachunku wypfat 445 971,85 860 655,74
- do wyjasnienia 0,00 0,00
) na pozostatych rachunkach 6 433,32 5520 215,04
3. Naleznosci 85 244 841,84 141812 138,93
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. Stan na dzien Stan na dzien
Bilans 31.12.2009 31.12.2010

a) z tytutu zbytych sktadnikow portfela inwe-
stycyjnego 85070 989,02 134 827 722,60
b) z tytutu dywidend 120 164,85 97 567,02
) z tytutu pozyczek 0,00 0,00
d) z tytutu odsetek 53 687,97 6 886 849,31
e) od towarzystwa 0,00 0,00
f) z tytutu wptat na rachunek premiowy 0,00 0,00
g) pozostate naleznosci 0,00 0,00

4. Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00

L. Zobowigzania 387 468 625,39 1088 589 973,42

1 Z tytutu nabytych sktadnikow portfela inwesty- 89 754 181,89 252 849 285,94
cyjnego

2. Z tytutu pozyczek i kredytow 249 571 233,49 710 487 183,33

3. Wobec cztonkow 10 759,93 501,90

4. Wobec towarzystwa 24 382 547,84 25323 783,51

5. Wobec depozytariusza 132 651,17 0,00
Z tytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku

6. rezerwowym 0,00 0,00
Z tytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku

7. premiowym 0,00 0,00
Z tytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku

8. czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00

9. Pozostate zobowiazania 23308 020,49 99 625 104,55

10. Rozliczenia miedzyokresowe 309 230,58 304 114,19

. Aktywa netto (I-11) 43 245 260 436,98 53 202 049 161,52

V. Kapitat funduszu 31901071 636,85 36 455 444 622,27

V. Kapital rezerwowy -33 337 813,15 -33 337 813,15

VL. Kapital premiowy 4164 578,37 5158 217,02
Kapital czesci dodatkowej Funduszu Gwa-

VIL. rancyjnego 102 287 607,62 117 087 607,62
Zakumulowany nierozdysponowany wynik

VIIL. finansowy 11271 074 427,29 16 657 696 527,76
Zakumulowany nierozdysponowany wynik z

1. inwestycji 6 800 145 757,66 8337626 918,79
Zakumulowany nierozdysponowany zrealizowa-

2. ny zysk (strata) z inwestycj 1279034 785,33 1639 841 299,89

3. L\Iti;éirealizowany zysk (strata) z wyceny inwe- 3191 893 884,30 6 680 228 309,08
Zakumulowane przychody z tytutu pokrycia

4. niedoboru 0,00 0,00
Kapital i zakumulowany nierozdyspono-

IX. wany wynik finansowy, razem (IV+V+VI- 43 245 260 436,98 53 202 049 161,52
+VII+VII

Zataczone wprowadzenie, dodatkowe informacje i objasnienia sa integralna czescia niniejszego bilansu.

Warszawa, dnia 7 marca 2011 roku.

Prezes Zarzadu

Jézef Pron

Grzegorz Chtopek
]

iceprezes Zarzadu
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Ewa Radkowska-Swieton

Cztonek Zarzadu

Jarostaw Korlak
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Rachunek zyskow i strat

Za okres

1.01.2009 -31.12.2009

Za okres

1.01.2010 -31.12.2010

Przychody operacyjne

1567 240 798,83

1761 135 406,18

Przychody portfela inwestycyjnego

1562 904 699,89

1736797 613,05

a) dywidendy i udziaty w zyskach

180 254 331,11

314 806 153,96

b) odsetki, w tym

1376 522 050,58

1421227 326,84

- odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych

1360 233 682,58

1346 973 296,28

- odsetki od depozytow bankowych i banko-
wych papieréw wartosciowych

16 288 368,00

74 254 030,56

- pozostate 0,00 0,00
Shwen ko ponisel warkos nominane 5100 810,72 0,00
fil)(l’%r(jzzllfgv?/dy z tytutu udzielonych pozyczek 0,00 0,00
D
f) pozostate przychody portfela inwestycyjnego 1027 507,48 764 132,25
2. E;Zcfrt])g(rj] g\([evig?]dkéw pienieznych na rachun- 2 996 374,70 3925 408,36
3. Réznice kursowe dodatnie 1124 243,70 20 254 647,99
4. Pozostate przychody 215 480,54 157 736,78
. Koszty operacyjne 133 646 770,60 223 654 245,05
1. Koszty zarzadzania funduszem 120 000 000,00 185 396 565,67
2. Koszty zasilenia rachunku premiowego 22328 929,37 28810 725,82
3. Koszty wynagrodzenia depozytariusza 4361011,68 4965 068,70
4. Koszty portfela inwestycyjnego, w tym 0,00 0,00
a) amortyzacja premii od dtuznych papieréw
wartosciowych nabytych powyzej wartosci 0,00 0,00
nominalnej
b) pozostate koszty inwestycyjne 0,00 0,00
5. Koszty zaciagnietych pozyczek i kredytow 451 266,29 11289 547,38
Przychody z tytutu uzupetnienia aktywoéw fun-
6. duszu $rodkami zgromadzonymi na rachunku -18 051 940,60 -14 111 067,88
premiowym
7. Roznice kursowe ujemne 3828 263,31 6139 457,93
8. Pozostate koszty 729 240,55 1163 947,43
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Rachunek zyskow i strat 1.01.200003192.2009 | 1.01.2010 31322010
L. Wynik z inwestycji (I-11) 1433 594 028,23 1537 481 161,13
IV, Zrealizowany i niezrealizowany zysk 3643 185 749,94 3849 140 939,34
1. Zrealizowany zysk (strata) z inwestydji -834 754 804,55 360 806 514,56
2 ls\lti;eczjirealizowany zysk (strata) z wyceny inwe- 4 477 940 554,49 348833442478
V. Wynik z operagji (llI+1V) 5076 779 778,17 5386 622 100,47
VI Przychody z tytulu pokrycia niedoboru 0,00 0,00
VII. Wynik finansowy (V+VI) 5076 779 778,17 5386 622 100,47

Warszawa, dnia 7 marca 2011 roku.

Jozef Pron

Prezes Zarzadu

Grzegorz Chtopek

iceprezes Zarzadu

Ewa Radkowska-Swieton

Zataczone wprowadzenie, dodatkowe informacje i objasnienia sa integralna czescia niniejszego rachunku
zyskow i strat.

Jarostaw Korlak

%q’ : etda[]fi ladber - Gt /f%ém

Cztonek Zarzadu Gtowny Ksiegowy Funduszu

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

— . Za okres Za okres
Zestawienie zmian w aktywach netto 1.01.2009 -31.12.2009 | 1.01.2010 - 31.12.2010
A. Zmiana wartosci aktywow netto
Wartos¢ aktywow netto na koniec po-
L przedniego okresu sprawozdawczego 33058 448 002,89 43245260 436,98
Wynik finansowy w okresie sprawozdaw-
. czym (razem), w tym 5076 779 778,17 5386 622 100,47
1. Wynik z inwestycji 1433594 028,23 1537481 161,13
2. Zrealizowany zysk (strata) z inwestydji -834 754 804,55 360 806 514,56
3 ls\ltiyeczjirealizowany zysk (strata) z wyceny inwe- 4 477 940 554,49 3488334 424,78
4. Przychody z tytutu pokrycia niedoboru 0,00 0,00
Zmiany w kapitale w okresie sprawozdaw-
. czym, w tym 5110 032 655,92 4570 166 624,07
Zwiekszenia kapitatu z tytutu wptat przeliczo-
1. nych na jednostki rozrachunkowe 6149 142 032,74 6 444 209 963,68
Zmniejszenia kapitatu z tytutu umorzenia jedno-
2. stek rozrachunkowych 1039 109 376,82 1874 043 339,61
kaczna zmiana wartosci aktywow netto
IV. w okresie sprawozdawczym (Il+11l) 10 186 812 434,09 9 956 788 724,54
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Zestawienie zmian w aktywach netto

Za okres
1.01.2009 -31.12.2009

Za okres
1.01.2010 - 31.12.2010

Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu
sprawozdawczego (I+IV)

43 245 260 436,98

53 202 049 161,52

Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych

Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych
w okresie sprawozdawczym, w tym

Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych
na poczatek okresu sprawozdawczego

1281 160 294,8752

1472 244 756,2663

Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych
na koniec okresu sprawozdawczego

1472 244 756,2663

1619291618,5174

Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku
rezerwowym na poczatek okresu sprawozdaw-
czego

0,0000

0,0000

Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku
rezerwowym na koniec okresu sprawozdaw-
czego

0,0000

0,0000

Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku
premiowym na poczatek okresu sprawozdaw-
czego

120 883,4066

143 721,0570

Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku
premiowym na koniec okresu sprawozdaw-
czego

143 721,0570

159 441,7735

Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku
czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego na
poczatek okresu sprawozdawczego

4322 098,5510

4436 642,1123

Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku
czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego na
koniec okresu sprawozdawczego

4436 642,1123

4914 461,3041

Zmiana wartosci aktywow netto na jed-
nostke rozrachunkowa

Warto$¢ aktywow netto na jednostke rozra-
chunkowa na poczatek okresu sprawozdaw-
czego

25,80

29,37

Wartos¢ aktywdw netto na jednostke rozra-
chunkowa na koniec okresu sprawozdawczego

29,37

32,86

Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto
na jednostke rozrachunkowa w okresie spra-
wozdawczym

13,84%

11,88%

Minimalna wartos¢ aktywodw netto na jednost-
ke rozrachunkowa w okresie sprawozdawczym

23,88

29,14

Maksymalna wartos¢ aktywow netto
na jednostke rozrachunkowa w okresie spra-
wozdawczym

29,43

32,91

Wartos¢ aktywow netto na jednostke rozra-
chunkowa na ostatni dziern wyceny w okresie
sprawozdawczym

29,37

32,86

Zataczone wprowadzenie, dodatkowe informacje i objasnienia sa integralna czescia niniejszego zestawienia
zmian w aktywach netto.

Warszawa, dnia 7 marca 2011 roku.

Grzegorz Chtopek Ewa Radkowska-Swietori Jarostaw Korlak

Oihope. badhedi b /»%M

iceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Gtoéwny Ksiegowy Funduszu

Jozef Pron

(Tons

Prezes Zarzadu
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym 1012009 $192.2009 | 1.01.2090 - $132.2010

I Em:ﬂ'{;‘:ﬂ;‘zz‘;’wé‘z‘:;o“a poczatek 33 058 448 002,89 43 245 260 436,98
1. a%”zi;:u‘c‘;‘edg“:z“ na poczatek okresu spra- 26 795 484 019,96 31901071 636,85
1.1. Zmiany w kapitale funduszu 5105 587 616,89 4 554 372 985,42
a) zwiekszenia z tytutu 6120498 793,71 6386 750 232,81

- wptat cztonkow 5151032 788,51 5632 040 981,86

- otrzymanych wptat transferowych 969 432 994,30 754 665 752,67

- pokrycia szkody 0,00 0,00

- pozostate 33010,90 43 498,28

b) zmniejszenia z tytutu 1014911176,82 1832 377 247,39

- wyplat do towarzystwa 0,00 0,00

- wyptat transferowych 948 848 361,24 1604 248 551,62

- wyptat osobom uprawnionym 22 146 585,32 33659 302,22

- zwrotu btednie wptaconych sktadek 43 915 804,05 194 469 393,55

- pozostate 426,21 0,00

1.2. vaaoni;aa'v:‘c‘;‘ed;jz“ na koniec okresu spra- 31901 071 636,85 36 455 444 622,27
2. Kapital s’;f:‘:v";‘z’(‘;"aggz':;‘fz” na poczatek -33337 813,15 -33337 813,15
2.1. Zmiany w kapitale rezerwowym 0,00 0,00
a) zwiekszenia z tytutu 3422 496,26 14 346 392,45

- wplat towarzystwa 0,00 0,00
;Vpé;zgniesienia srodkéw z rachunku premio- 3422 496,26 14 346 392,45

b) zmniejszenia z tytutu 3422 496,26 14 346 392,45

- wyptat na rzecz towarzystwa 3453 003,67 14 372 579,32

- pozostate -30 507,41 -26 186,87

22. Eﬁg;ﬂ's’;f:‘:v";‘z’c"l"a)gc“zg‘;‘:’” na koniec -33337 813,15 -33337813,15
3. Kapital s':)’;“xg:" a‘f,\‘,‘;‘i;f)z” na poczatek 3019539,34 4164 578,37
3.1. Zmiany w kapitale premiowym 1145 039,03 993 638,65
a) zwiekszenia z tytutu 21920 742,77 28313 338,42

- wptat towarzystwa 21920742,77 28 313 338,42

b) zmniejszenia z tytutu 20775 703,74 27 319 699,77

- zasilenia rachunku rezerwowego 3422 496,26 14 346 392,45

- zasilenia funduszu 18 051 940,60 14111 067,88

- pozostate -698 733,12 -1 137 760,56
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Za okres Za okres

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym 1.01.2009 - 31.12.2009 | 1.01.2010 - 31.12.2010

Kapital premiowy funduszu na koniec

3.2, okresu sprawozdawczego 4164 578,37 5158 217,02
Kapitat czesci dodatkowej Funduszu Gwa-

4, rancyjnego na poczatek okresu sprawoz- 98 987 607,62 102 287 607,62
dawczego

4.1 Zmiany w kapitale czesci dodatkowej 3300 000,00 14 800 000,00

- Funduszu Gwarancyjnego ' '

a) zwiekszenia z tytutu 3300 000,00 14 800 000,00
- wptat towarzystwa 3300 000,00 14 800 000,00
b) zmniejszenia z tytutu 0,00 0,00
- zasilenia funduszu 0,00 0,00
- wyptat na rzecz towarzystwa 0,00 0,00
Kapitat czesci dodatkowej Funduszu Gwa-

4.2, rancyjnego na koniec okresu sprawozdaw- 102 287 607,62 117 087 607,62
czego

5. Wynik finansowy 11271 074 427,29 16 657 696 527,76

. Kapitaly razem w dyspozycji funduszu na 43 245 260 436,98 53 202 049 161,52

koniec okresu sprawozdawczego

Zataczone wprowadzenie, dodatkowe informacje i objasnienia sa integralna czescia niniejszego zestawie-
nia zmian w kapitale wtasnym.

W kolumnie dotyczacej okresu 1/01/2009 - 31/12/2009 w pozycji 1.1.b) — wykazano:

a) w pozycji: wyptaty osobom uprawnionym — uwzgledniono $rodki przekazane do ZUS w wysoko-
$ci 36.984,24 zt na wyptaty okresowej emerytury kapitatowej zgodnie z zapisami ustawy z dnia
21 listopada 2008 roku o emeryturach kapitatowych.

W kolumnie dotyczacej okresu 1/01/2009 — 31/12/2009 w pozydji 2.1.b) — wykazano:

a) w pozycji: wyptaty na rzecz towarzystwa — wykazano srodki przekazane ING Powszechnemu To-
warzystwu Emerytalnemu S.A. zgodnie z zapisami art. 181a ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku
o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych w wysokosci 3.453.003,67 zt,

b) W pozycji: pozostate — wykazano przeniesienie ujemnego salda kapitatu rezerwowego w wysokosci
30.507,41zt powstatego po dokonaniu operacji opisanej w pkt a).

W kolumnie dotyczacej okresu 1/01/2009 — 31/12/2009 w pozycji 3.1.b) — wykazano:

a) w pozycji: zasilenia rachunku rezerwowego — wykazano wycofanie $rodkéw z rachunku premio-
wego do ktorych ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. nabyto uprawnien na podstawie
art. 182a pkt 5 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy eme-
rytalnych w wysokosci 3.422.496,26 zt,

b)  w pozycji: zasilenia funduszu — wykazano $rodki do ktorych ING Powszechne Towarzystwo Emery-
talne S.A. nie nabyto uprawnien na podstawie art. 182a pkt 5 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku
o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych w wysokosci 18.051.940,60 zt przekazane
do funduszu,

Q) W pozycji: pozostate - wykazano przeniesienie ujemnego salda kapitatu premiowego w wysokosci
698.733,12 zt powstatego po dokonaniu operacji opisanych w pkt a) oraz b).

W kolumnie dotyczacej okresu 1/01/2010 — 31/12/2010 w pozydji 1.1.b) — wykazano:

a) w pozycji: wyptaty osobom uprawnionym — uwzgledniono $rodki przekazane do ZUS w wysoko-
$ci 174 619,68 zt na wyptaty okresowej emerytury kapitatowej zgodnie z zapisami ustawy z dnia
21 listopada 2008 roku o emeryturach kapitatowych.

W kolumnie dotyczacej okresu 1/01/2010 — 31/12/2010 w pozycji 2.1.b) — wykazano:

a) w pozycji: wyptaty na rzecz towarzystwa — wykazano srodki przekazane ING Powszechnemu To-
warzystwu Emerytalnemu S.A. zgodnie z zapisami art. 181a ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku
o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych w wysokosci 14.372.579,32 zt,

b) W pozycji: pozostate — wykazano przeniesienie ujemnego salda kapitatu rezerwowego w wysokosci
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Warszawa, dnia 7 marca 2011 roku.

26 186,87 powstatego po dokonaniu operacji opisanej w pkt a).
W kolumnie dotyczacej okresu 1/01/2010 — 31/12/2010 w pozycji 3.1.b) — wykazano:
a) w pozycji: zasilenia rachunku rezerwowego — wykazano wycofanie $rodkéw z rachunku premio-
wego do ktorych ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. nabyto uprawnief na podstawie
art. 182a pkt 5 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy eme-
rytalnych w wysokosci 14.346.392,45 =,
b) w pozycji: zasilenia funduszu — wykazano $rodki do ktérych ING Powszechne Towarzystwo Emery-
talne S.A. nie nabyto uprawnien na podstawie art. 182a pkt 5 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku
o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych w wysokosci 14.111.067,88 zt przekazane
do funduszu,
Q) w pozycji: pozostate — wykazano przeniesienie ujemnego salda kapitatu premiowego w wysokosci
1.137.760,56 zt powstatego po dokonaniu operacji opisanych w pkt a) oraz b).

Joézef Pron

- Ty

Prezes Zarzadu

Grzegorz Chtopek

Ewa Radkowska-Swieton

Jarostaw Korlak

el bedbdi s /f%ééé‘f

iceprezes Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Gtowny Ksiegowy Funduszu

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Stan na dzien 31.12.2009

Stan na dzien 31.12.2010

PS0415 - 25/04/2015

p Ir]strument losé Warto_éc’ V\{ar_toéé Udziat w lloéé Wartoléc' W_alttoéc' Udziat w
finansowy (w szt) nabycia biezaca aktywach (wszt) nabycia biezaca aktywach
(w tys. zl) (w tys. zi) (W %) (w tys. zi) (w tys. zi) (W %)

2. Obligacje skarbowe 26 546 491 | 25931789,21 | 26 642 044,21 61,06 | 27816 157 | 26 753 454,25 | 28 170 659,22 51,89
;E?g?BP/-A?Z;VgIAZOB 1590 000 1527 445,70 1579 696,80 3,62 940 000 876 721,62 951 580,80 1,75
?)E?(??SP)-A?ZM/AZN 5 1915 000 1958 387,50 1963 909,10 4,50 490 000 487 648,00 513 098,60 0,95
;';?gf;f‘??;"ggé 1 | 2014500 | 187269666 | 192815853 442| 1426500 | 131553803 | 140815521 2,59
;E?g?;fg;mﬁzmg 1196 456 1128 665,60 1146 563,78 2,63 3776456 | 3602 243,55 | 370512598 6,82
;E?gsopé';;;vggozo 0 0,00 0,00 0,00 650 000 609 370,00 618 891,00 1,14
SDE?T?OP/-M;Z/TWV;I/AZOW 1815000 187374854 1855619,70 4,25 0 0,00 0,00 0,00
E%g?w??‘;}g’gﬁzoﬂ 5000 5100,45 5057,00 0,01 5000 5100,45 5063,10 0,01
SDE???WP/-AgilTWV;I/AZM 1 609 537 606 489,32 607 409,72 1,39 0 0,00 0,00 0,00
ISZIEQ?Z PAZZ/SJQI/VZAOWG 1809172 1951 255,14 1993 546,80 4,57 1759172 | 1896572,64 | 2139 436,38 3,94
lszlgggi PA;;/SOT:;/VZAOZB 105 000 99 811,25 106 506,73 0,24 280 000 280 378,66 293 335,80 0,54
SOT(?J??ZPAI\ZISSEJI\W//AZMZ 790 000 697 307,52 714792,00 1,64 790 000 697 307,52 756 504,00 1,39
(S)f(?;;? rAgSSI(\)/\;’/AZOH 1148 000 1019 315,51 1068 902,80 2,45 1406000 | 1268956,31 | 1376052,20 2,53
Sofg:?;é';ggggmz 250 000 218 955,00 220 350,00 0,51 1416000 | 1288772,80 | 1320278,40 2,43
(S)iﬁ?)?;A—NZS%éZOW 2 0 0,00 0,00 0,00 660 000 598 806,00 607 530,00 1,12
;ESATIBZP—AZNSS/B\Z?O}Z 1479 149 1428 548,81 1520 905,38 3,49 569 149 548 168,68 590 452,25 1,09
§§§41R1B3P-A2,\]55/I)\4/1\;§0-13 516 677 495 715,11 534 688,36 1,23 366 677 351 390,48 383 639,48 0,71
Iig(?;BAP—AZNSS/B\Z?(;M 3505 000 3496 469,66 3651 438,90 8,37 3080000 | 3069594,66 3265 354,40 6,01
SKARB PANSTWA - 790 000 776 545,00 806 171,30 1,85 670 951 665 633,41 701 459,14 1,29
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Stan na dzien 31.12.2009

Stan na dzien 31.12.2010

Lp Instrument . Wartose Wartos¢ | Udzial w . Wartos¢ Wartos¢ | Udzial w
finansowy llos¢ y L. llos¢ . L.
(w szt) nabycia biezaca aktywach (wszt) nabycia biezaca aktywach
- (w tys. zl) (w tys. zi) (W %) } (w tys. z1) (w tys. zi) (W %)
SKARB PANSTWA -
PSO511 - 24/05/2011 2 605 000 2524 356,50 2 663 169,65 6,10 985 000 948 684,00 | 1011821,55 1,86
SKARB PANSTWA -
WS0429 - 25/04/2029 802 000 803 058,22 787 948,96 1,81 302 000 289 899,92 300 755,76 0,55
SKARB PANSTWA -
WS0437 - 25/04/2037 180 000 170 100,00 157 041,00 0,36 180 000 170 100,00 161 100,00 0,30
SKARB PANSTWA -
WS0922 - 23/09/2022 1820 000 1731 095,80 1764 854,00 4,04 1820000 | 173109580 | 1803074,00 3,32
SKARB PANSTWA -
WZ20118 - 25/01/2018 1601 000 1546721,95 1565 313,71 3,59 5588841 | 5416668,18 | 5614 214,34 10,34
SKARB PANSTWA -
WZ0121 - 25/01/2021 0 0,00 0,00 0,00 654 411 634 803,55 643 736,84 1,19
Papiery wartoscio-
7. | Wegwarantowane 1690000 | 165860518 | 1673 826,70 3,84 | 2366174 | 2412311,62 | 2496 996,53 4,60
lub poreczone
przez SP
Bank Gospodarstwa
Krajowego - IDS1018 1690 000 1658 605,18 1673 826,70 3,84 2365549 | 234590537 | 2428567,23 4,47
- 24/10/2018
Polskie Koleje
Pafstwowe S.A. - PKP 0 0,00 0,00 0,00 625 66 406,25 68 429,30 0,13
0914 -04/09/2014
11, | Depozyty w ban- 0| 44897257 | 44897257 1,03 0| 262358886 | 262358886 4,83
kach krajowych
Bank Handlowy
w Warszawie S.A. 0 9293,16 9293,16 0,02 0 0,00 0,00 0,00
LO31122009N006
Bank Handlowy
w Warszawie S.A. 0 138,65 138,65 0,00 0 0,00 0,00 0,00
LO31122009N005
Bank Handlowy
w Warszawie S.A. 0 0,04 0,04 0,00 0 0,00 0,00 0,00
LO31122009N003
Bank Polska
Kasa Opieki S.A. 0 190 000,00 190 000,00 0,44 0 0,00 0,00 0,00
LO30122009N005
Sodiete Generale 5.A. 0 249 540,71 249 540,71 0,57 0 0,00 0,00 0,00
05/01/2010 ’ ’ ’ ! ’ ’
Bank Polska Kasa
Opieki S.A. LO1 0 0,00 0,00 0,00 0 900 000,00 900 000,00 1,66
Bank Polska Kasa
Opieki S.A. L02 0 0,00 0,00 0,00 0 900 000,00 900 000,00 1,66
Bank Handlowy
W Warszawie S.A. L03 0 0,00 0,00 0,00 0 215 000,00 215 000,00 0,40
Bank Handlowy w
Warszawie SA. L04 0 0,00 0,00 0,00 0 3652,00 3652,00 0,01
Bank Gospodarki Zyw- 0 0,00 0,00 0,00 o| 25068336 25068336 0,46
nosciowej S.A. BO1
BRE Bank S.A. B02 0 0,00 0,00 0,00 0 245 262,45 245 262,45 0,45
Bank Handlowy w
Warszawie S.A. B03 0 0,00 0,00 0,00 0 108 991,04 108 991,04 0,20
Papiery wartoscio-
12. | we emitowane 150 100 000,00 102 353,31 0,23 150 100 000,00 102 243,62 0,19
przez banki krajowe
Lukas Bank -
05/09/2011 100 50 000,00 51048,11 0,12 100 50 000,00 51 035,45 0,09
Lukas Bank -
04/08/2011 50 50 000,00 51 305,20 0,12 50 50 000,00 51208,16 0,09
13. | Listy 160 000 160 000,00 160 591,34 0,37 137 000 137 000,00 137 842,68 0,25
BRE Bank Hipo-
teczny Seria HPA1 30000 30 000,00 30011,58 0,07 0 0,00 0,00 0,00
29/11/2010
BRE Bank Hipo-
teczny Seria HPA2 30000 30 000,00 30 400,50 0,07 0 0,00 0,00 0,00
28/09/2010
BRE Bank Hipo-
teczny Seria HPA3 30000 30 000,00 30 169,05 0,07 30 000 30 000,00 30 259,15 0,06
28/04/2011
BRE Bank Hipo-
teczny Seria HPA4 40 000 40 000,00 39 990,87 0,09 40 000 40 000,00 40 123,65 0,07

15/06/2011
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BRE Bank Hipo-
teczny Seria HPAS 0 0,00 0,00 0,00 20 000 20 000,00 20182,93 0,04
29/04/2013
BRE Bank Hipo-
teczny Seria HPA9 0 0,00 0,00 0,00 20000 20 000,00 20209,81 0,04
28/04/2014
BRE Bank Hipo-
teczny Seria PUA3 30 000 30 000,00 30019,34 0,07 0 0,00 0,00 0,00
29/11/2010
BRE Bank Hipo-
teczny Seria PUAS 0 0,00 0,00 0,00 27 000 27 000,00 27 067,15 0,05
30/11/2015
Papiery wartoscio-
we emitowane
14. | przez jednostki 290 000 282 878,00 299 760,05 0,69 560 794 546 231,25 589 566,65 1,09
samorzadu teryto-
rialnego
Krakow seria A9
. 25/06/2019 140 000 140 000,00 147 957,05 0,34 140 000 140 000,00 152 848,74 0,28
WAW 1017 -
25/10/2017 0 0,00 0,00 0,00 89 450 86 275,42 88 628,85 0,16
WAW 1019 -
25/10/2019 150 000 142 878,00 151 803,00 0,35 139074 132 470,77 144 567,42 0,27
WAW 0922 - 0 0,00 0,00 0,00 192 270 187 485,06 203 521,64 0,37
15. | . 0 0,00 0,00 0,00 275 137 500,00 141 672,51 0,26
rializowane papiery
wartosciowe
POLKOMTEL Finance
AB - 06/09/2015 0 0,00 0,00 0,00 275 137 500,00 141 672,51 0,26
Niezabezpieczone
catkowicie diuzne
papiery wartoscio-
17. | we inne niz zde- 0 0,00 0,00 0,00 157 100 320 000,00 324 638,34 0,60
materializowane,
a emitowane przez
spotki publiczne
AmRest
Holdings SE - 0 0,00 0,00 0,00 2 000 20 000,00 20779,27 0,04
30/12/2014
Bank Ochrony
Srodowiska S.A. - 0 0,00 0,00 0,00 150 000 150 000,00 150 663,00 0,28
02/12/2013
Dom Development
SA. - 3000602015 0 0,00 0,00 0,00 4000 40 000,00 41333,28 0,08
ECHO Investment S.A.
18/05/2012 0 0,00 0,00 0,00 500 50 000,00 51 112,29 0,09
NFI Empik Media
& Fashion S.A. - 0 0,00 0,00 0,00 200 20 000,00 20 384,48 0,04
21/10/2011
NFI Empik Media
& Fashion S.A. - 0 0,00 0,00 0,00 100 10 000,00 10 229,46 0,02
28/06/2013
NFI Empik Media
& Fashion S.A. - 0 0,00 0,00 0,00 300 30 000,00 30 136,57 0,06
24/11/2014
Akcje spotek noto-
wanych na rynku
19, | Oficialnych notowah | o5) 007 701 | 10702 667,98 | 13 631 716,87 31,24 | 1034082706 | 13349273,83 | 18 935 704,46 34,88
Gieldy Papierow
Wartosciowych
(GPW)
ABS.A. 0 0,00 0,00 0,00 400 000 9215,64 10 696,00 0,02
Agora S.A. 0 0,00 0,00 0,00 1009 870 23 475,57 26 367,71 0,05
Alma Market S.A. 109 449 2 847,46 2 855,52 0,01 85722 2222,09 4017,79 0,01
Ambra S.A. 43 000 227,45 267,03 0,00 43 000 227,45 377,54 0,00
Amica Wronki S.A. 0 0,00 0,00 0,00 633 697 19 091,28 28 155,16 0,05
AmRest Holding N.V. 2791976 183 857,67 225 870,86 0,52 3568 083 244 617,04 304 179,08 0,56
Apator S.A. 355 980 3669,13 5 663,64 0,01 355 980 3669,13 6 863,29 0,01
Arctic Paper S.A. 1742 644 26 249,25 28 126,27 0,06 1842 644 28 082,54 23 235,74 0,04
/:LSCB ISC Enterprises 0 0,00 0,00 0,00 | 1300989 4818,47 5 464,15 0,01
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éfoil;’a”" Fashion 350 000 6 933,50 1316,00 0,00 | 1049536 11811,02 10 904,68 0,02
Asseco Business 662 821 7332,15 5740,03 0,01 662 821 733215 8484,11 0,02
Solutions S.A.
Asseco Poland S A. 3980 155 242 501,78 251 983,61 058 | 4044143 | 21877822 | 21927343 0,40
Asseco Slovakia A.S. 1406 946 34776,80 34512,39 0,08 | 1406946 34776,80 34892,26 0,06
Astarta Holding N.V. 0 0,00 0,00 0,00 900 000 67567,50 | 82 152,00 0,15
ATM SA. 3496416 57 251,23 32796,38 008 | 3496416 57 251,23 40 033,96 0,07
ATM Grupa S.A. 914 340 9603,25 275216 0,01 914 340 9603,25 2980,75 0,01
Atrem S A. 770 119 5 855,20 12 075,47 0,03 816 806 6 605,50 14 972,05 0,03
Automotive Compo- 3674050 38 649,28 27 849,30 0,06 | 3674050 38 649,28 33 066,45 0,06
nents Europe S.A.
Bank BPH S A. 643738 140 078,48 54 080,43 012 1054915 | 16152545 74 856,77 014
Bank Handlowy 5704 476 391 913,60 407 014,36 093 | 6212429 | 428462,75| 58440320 1,08
w Warszawie S.A.
Bank Millenium SA._ | 42 376 809 310 395,68 203 408,68 047 | 60538299 | 348621,47 | 296 637,67 0,55
Boi?:kf‘;'ta Kasa 7750 807 47612035 | 1258 421,02 288 | 6955468 | 38710034 | 125441865 231
35;; ga;h"d”‘ 2000 427 135 696,37 379941,10 087 | 2664809 25048953 | 57288064 1,06
Bomi S.A. 140 765 1863,29 1749,71 0,00 140 765 1863,29 1095,15 0,00
BRE Bank S.A. 1278949 353 843,28 332 565,11 076 | 1991389 | 47563856 | 605 242,86 1,11
Budimex S.A. 193058 10214,79 14172,39 0,03 193 058 10214,79 19427,43 0,04
Central European
Distribution Corpo- 3013757 213 079,90 255 867,97 059 | 3382577| 23994546 | 23650978 0,44
ration
Cersanit S A. 17255511 195 743,75 283 853,16 0,65 | 27737674 | 233268,08 | 298 180,00 0,55
CEZAS. 985 093 119 629,62 132 859,49 0,30 0 0,00 0,00 0,00
Ciech SA. 815935 58 717,51 30393,58 0,07 | 1241708 70 683,53 30707,44 0,06
ngarl"; 5'ty Interna- 3188420 68 261,92 87522,13 020 | 1946953 38 366,65 87 204,02 0,16
Comarch SA. 355 883 17 690,50 3381244 0,08 383532 20 454,25 3250434 0,06
Cyfrowy Polsat S A 2761113 34456,32 3733025 009 | 2339020 |  29180,15 38 009,08 0,07
E‘;m Development 305 958 24779,82 13 165,37 0,03 305 958 24779,82 12 987,92 0,02
Echo Investment SA. | 37898195 28 975,88 159 930,38 037 | 37528063 27509,58 | 180 885,26 033
EKO Holding S.A. 0 0,00 0,00 0,00 | 1200000 8 640,00 796,00 0,02
Elektrobudowa 5.A. 799 394 72591,77 130 780,86 0,30 478 285 13 477,88 79 677,50 0,15
Elektrotim S.A. 313 359 5401,64 4020,40 0,01 313 359 5401,64 4145,74 0,01
Emperia Holding 5.A. 54 685 820,53 4491,28 0,01 2236 33,54 232,86 0,00
Enea SA. 0 0,00 0,00 0,00 | 11694592 | 18711347 | 277161,83 0,51
Energomontaz - 245 760 2222,50 3189,96 0,01 245 760 2222,50 3558,60 0,01
Pétnoc S.A.
Erbud SA. 1031093 66 834,96 4903878 0,11 | 1021163 65919,69 60217,98 0,11
ES-System SA 169 863 1167,39 755,89 0,00 169 863 1167,39 942,74 0,00
Eurocash S.A. 6843714 24867,10 105 803,82 024 | 5395175 17 870,35 | 140 274,55 026
:k;:ﬁ‘:as “/ﬁaﬂy" 31455145 101797,34 66 684,91 015 | 31455145 | 10179734 83 985,24 0,15
Farmacol S.A. 2086 836 21312,11 81177,92 019 | 1742199 11811,69 69 687,96 0,13
Ferro SA. 0 0,00 0,00 0,00 380 000 4028,00 4180,00 0,01
Firma Oponiarska 133 668 414535 891833 0,02 133 668 414535 8713,82 0,02
Debica S.A.
Fortuna Entertainment 0 0,00 0,00 0,00 2883 40,15 43,91 0,00
Group N.V.
Fota SA. 583 108 19709,04 7 580,40 0,02 583 108 19709,04 10 140,25 0,02
Getin Holding SA. 37021525 332 624,60 331342,65 0,76 | 42997255 | 390202,78 | 495 758,35 0,91
Sfbe Trade Centre 17 699 352 225 110,14 455 758,31 104 | 16988744 | 205797,64 | 40993839 0,76
Grupa Kety SA. 1648 119 118 203,75 200 131,09 046 | 1721935 | 12675876 | 22233625 041
Grupa Lotos S.A. 7 406 201 188 977,38 236 702,18 054 | 6640532 | 16392488 | 241516,15 0,44
:y:mb“d""va Polska | 18 586 503 119 240,67 65 424,49 015| 24036344 | 13771962 75 954,85 014
Impel SA. 0 0,00 0,00 0,00 85000 2501,39 2396,15 0,00
Impexmetal S.A. 200 000 157314 490,00 0,00 | 6700000 2889498 | 29145,00 0,05
Indykpol SA. 183 255 16 150,26 9160,92 0,02 183 255 16 150,26 12069,17 0,02
Inter Cars S.A. 1007 628 68 179,96 79 532,08 018 1214728 8208330 | 87460,42 0,16
Jutrzenka Holding S.A. 205 108 502,12 847,10 000 | 3688309 15 299,79 14126,22 0,03
J-W. Construction 321369 3048,19 374074 0,01 321369 3048,19 513548 0,01
Holding S.A.
Kernel Holding S A. 2204720 80 059,59 9171635 021 2896360 | 12068807 | 20931994 039
SKiHM Polska Mied? 4877135 140 218,30 516 830,00 118 | 7425187 | 389642,09 | 1269 632,73 234
Koelner SA. 1333 699 24 761,67 1932530 004 | 1333699 24 761,67 18 938,53 0,03
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Komputronik SA. 147 821 7073,88 1572,82 0,00 147 821 7073,88 1297,87 0,00
Kopex S.A. 2144 362 80 805,22 55 603,31 013 | 2144362 80 805,22 39602,14 0,07
;‘”C'czyk Ol ventures 0 0,00 0,00 0,00 | 14000 000 26 460,00 21 840,00 0,04
LC Corp SA. 32684371 183 778,02 50 987,62 0,12 | 32684371 | 18377802 48372,87 0,09
Lena Lighting S.A. 2 450 005 19 698,62 4851,01 001 | 2450005 19 698,62 4949,01 0,01
(PPSA. 111229 12 241,00 176 551,57 0,40 138512 62221,09 | 298 364,54 0,55
Lubelski Wegiel 1299 833 64 765,20 92 158,16 021| 3250953 | 20231916 | 358710,15 0,66
Bogdanka S.A.
Lubelskie Zaktady
Przemystu Skorzanego 0 0,00 0,00 0,00 1866 854 9311,03 9371,61 0,02
Protektor S.A.
Mennica Polska S.A. 0 0,00 0,00 0,00 417100 52 892,30 51720,40 0,10
Mercor SA. 1611299 55 630,06 29470,66 007 | 1538233 5233519 | 29626,37 0,05
Milkiland N.V. 0 0,00 0,00 0,00 550 000 18579,00 | 24634,50 0,05
MNISA. 4472520 9773,53 18471,51 004 | 4472520 9773,53 14401,51 0,03
MOL Magyarolaj -
Es Gazipari Nyilva- 0 0,00 0,00 0,00 456909 | 12732557 | 136 186,30 0,25
nosan Mukodo
Reszvenytarsasag
Mondi Swiecie S.A. 5388 331 237 154,02 414 847,60 095 | 5247331 | 22639544 | 407 087,94 0,75
Mostostal Plock S.A. 193253 16 600,54 10905,27 0,02 193 253 16 600,54 8609,42 0,02
'SV'/‘_’\S‘OS“" Warszawa 388 980 18826,72 23 906,71 0,05 0 0,00 0,00 0,00
Mostostal Zabrze 10517 551 140 332,52 4154433 010 | 10517551 | 14033252 2944914 0,05
Holding S.A.
'Sv';“'med'a Polska 4139864 4967837 2910324 007 | 4033422 34674,39 38 922,52 0,07
Naftobudowa S.A. 767 405 26 106,97 16 499,21 0,04 767 405 26 106,97 18 540,50 0,03
Nepentes S.A. 786 000 13 362,00 19 689,30 0,05 0 0,00 0,00 0,00
Netia S.A. 50871196 151903,04 253 847,27 0,58 | 50937895 |  152250,50 | 266 405,19 0,49
NEUCA SA. 0 0,00 0,00 0,00 20 000 137033 1543,40 0,00
Ee\‘/" World Resources | 915 67 114 668,24 72 888,04 017 | 5760350 | 21287329 | 25575954 047
NG2 SA. 3240 684 146 079,11 156 557,44 036 | 3075096 | 13560647 | 209 168,03 039
Noble Bank S A. 4011215 49 479,86 20 537,42 0,05 | 4011215 49 479,86 21018,77 0,04
Orbis S.A. 0 0,00 0,00 0,00 73432 2671,69 3009,24 0,01
Orze! Bialy S A. 1004 347 16 936,61 13 739,47 0,03 | 1004347 16 936,61 2388337 0,04
Pamapol S.A. 673 854 7 904,06 3187,33 0,01 673 854 7904,06 3840,97 0,01
PBG SA. 1259078 212 028,09 259 294,52 059 | 1368463 | 23663806 | 289 703,62 0,53
ge/fas Nonwovens 345151 36 274,70 24 239,95 0,06 345 151 36 274,70 25 347,89 0,05
Pekaes S A. 3644074 42071,07 3549328 008 | 3232747 35346,98 29676,62 0,05
:ff'derer Grajewo 4369016 72 408,36 67 632,37 0,16 | 4369016 72 408,36 45 874,67 0,08
PGE Polska Grupa 32663933 753 121,86 797 653,24 1,83 | 55604532 | 124048080 | 128168446 236
Energetyczna S.A.
Plaza Centers N.V. 29 186 499 143 829,39 204013,63 0,47 | 29186499 | 14382939 | 142 430,12 0,26
:"X"‘ex Mostostal 45105332 174077,12 178 617,11 041| 45105332 | 17407712 | 18042133 0,33
:Th Energy Partners 680 857 18 442,50 22529,56 0,05 | 1145026 32770,53 38 289,67 0,07
Polnord S A. 681558 35 435,02 23541,01 0,05 | 1062769 48 673,88 35 209,54 0,06
Polska Grupa Farma- 989 001 30 669,53 36701,83 0,08 989 001 30 669,53 53475,28 0,10
ceutyczna S.A.
Polski Koncern Nafto- |5 769 565 669 138,48 943321,93 2,16 | 20699268 | 411842,07 | 95423625 1,76
wy Orlen S.A.
Polskie Gornictwo
Naftowe | Gazownic- | 20 075 866 69 940,32 76 489,05 018 | 124643273 | 43744724 | 44497648 0,82
two S.A.
Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank 39 258 421 910203,03 | 1486716,40 341 32886510 | 70569510 | 143911368 2,65
Polski S.A.
Powszechny Zaklad 0 0,00 0,00 000| 2195597 | 730697,74 | 77897586 143
Ubezpieczen S.A.
Pozbud T&R S.A. 0 0,00 0,00 0,00 565 000 2824,62 3 525,60 0,01
Przedsiebiorstwo
Robot Inzynieryjnych 559 290 26 857,22 9944,18 002 | 1447981 42 084,77 25 803,02 0,05
Pol-Aqua S.A.
Qumak - Sekom S.A. 593 757 6524,58 7 546,65 0,02 593 757 6524,58 8 965,73 0,02
Radpol S.A. 1814854 14959,72 10943,57 003 1814854 14959,72 17 622,23 0,03
Robyg S.A. 0 0,00 0,00 0,00 | 538539 10 693,92 9 586,00 0,02
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Ronson Europe NV 21958 609 4737558 3732964 009 | 23033124| 4919389 33167,70 0,06
Ruch SA. 1870 414 43739,94 14327,37 0,03 0 0,00 0,00 0,00
Sanockie Zaktady
Przemystu Gumowego | 2 870 630 8331,00 29251,72 007 | 2870630 331,00 40'504,59 0,07
Stomil Sanok S.A.
Seco/Warwick S A. 723199 27330,81 13 849,26 0,03 723199 27 330,81 20 936,61 0,04
Selena FM SA. 0 0,00 0,00 0,00 388 964 5 804,64 7 265,85 0,01
Sfinks Polska S.A. 225 067 6 160,74 2 486,99 001 | 1491303 18 879,61 8888,17 0,02
Stalprodukt SA. 0 0,00 0,00 0,00 72 400 29951,58 20438,52 0,04
Synthos S A. 112 228 275 86 446,70 130 184,80 0,30 | 77766341 46 458,20 | 239 520,33 0,44
E:_'O” Poska Energia 0 0,00 0,00 000| 24852213 | 12681623 | 163527,56 0,30
;Z'Et‘;@j‘_‘kaqa 26317 092 409 283,46 41712591 0,96 | 22465850 | 302921,95| 371360,50 0,68
Tell S.A. 299 818 313763 3 208,05 0,01 299 818 3137,63 4023,56 0,01
Towarzystwo Ubezpie- 0 0,00 0,00 000| 1025331 150022,55 | 216 375,60 0,40
czen Europa S.A.
Trakdja Polska S.A. 15181893 6191503 62701,22 0,14 | 15181893 6191503 62 245,76 0,11
TUNSA. 11843 685 171 736,69 169 246,26 039 | 11338204 | 15818696 | 19399667 0,36
Ulma Construccion 72143 17 588,39 6 040,53 0,01 72143 17 588,39 5924,38 0,01
Polska S.A.
Vistula Group S.A. 11468 964 79972,38 25 461,10 0,06 | 8939864 40 126,71 1886311 0,03
Warimpex Finanz Und 297 398 12737,56 2 685,50 0,01 | 2497398 30 601,56 2375025 0,04
Beteiligungs AG
Wawel SA. 0 0,00 0,00 0,00 49 896 17 394,79 21 207,80 0,04
Zaklady Azotowe 1347 379 152 465,92 105 755,78 024 | 1306056| 13430091 | 11098864 0,20
Putawy S.A.
Zaktady Azotowe
w Tarnowie-Mosci- 1868 135 35 936,61 27 237,41 006 | 1868135 35 936,61 60 452,85 0,11
cach S.A.
Zaktady Chemiczne
i Tworzyw Sztucznych 0 0,00 0,00 0,00 171 564 17,16 343,13 0,00
Boryszew S.A.
Zaktady Przemystu
Cukierniczego 378040 940,10 956,44 0,00 378040 940,10 1300,46 0,00
Mieszko S.A.
Zelmer SA. 882 832 16 427,59 3409497 0,08 652516 1073847 23059,92 0,04
Zespot Elektrocie-
plowni Wroclawskich 844 000 41 628,06 66 836,36 015 | 1094487 69930,89 | 120 174,67 022
Kogeneracja S.A.
ZUESA. 0 0,00 0,00 0,00 508 561 8284,35 8511,54 0,02
Akcje spotek

20. | Motowanych na 0 0,00 0,00 0,00 749 444 6 650,32 7 168,05 0,01
pozostatych rynkach
gieldowych GPW
Europejskie Centrum 0 0,00 0,00 0,00 222987 4013,82 400931 0,01
Odszkodowar S.A.
PZ Cormay SA. 0 0,00 0,00 0,00 526 457 2636,50 3158,74 0,01

21, | Prawa do akdino- 0 0,00 0,00 0,00 574522 22 623,80 23 952,00 0,04
towane na GPW
Asseco Poland S.A. 0 0,00 0,00 0,00 383 825 19191,25 20 546,15 0,04
Europejskie Centrum
O e 0 0,00 0,00 0,00 190 697 343255 3405,85 0,01
Zdematerializowane

29, | 2kde nienotowa- 0 0,00 0,00 0,00 300 000 18 300,00 18 300,00 0,03
ne na zadnym z
rynkéw
Dom Maklerski TMS 0 0,00 0,00 0,00 300 000 18 300,00 18 300,00 0,03
Brokres S.A.
Zdematerializowane

31, | Prawa poboru 252 507 0,00 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0,00
nienotowane na
zadnym z rynkow
Sfinks Polska S.A. 252 507 0,00 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0,00
Akcje Narodowych

32. | Funduszy Inwesty- 5 555 500 14 846,25 20554,75 005 | 5460512 13 848,88 19 769,44 0,04
cyjnych
Narodowy Fundusz
'E”n‘:’;fycwny 555 500 5832,75 8 054,75 0,02 460 512 483538 9569,44 0,02

Media & Fashion S.A.
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Narodowy Fundusz
Inwestycyjny 5000 000 9013,50 12 500,00 0,03 5000 000 9013,50 10 200,00 0,02
Octava S.A.
Certyfikaty Inwe-
stycyjne emitowane
33. | przez fundusze 525 000 50 925,00 61572,00 0,14 525 000 50 925,00 57 235,50 0,11
inwestycyjne za-
mkniete
?RRI\TQF\BZZ WEK 525 000 50 925,00 61 572,00 0,14 525 000 50 925,00 57 235,50 0,11
37. :f;i’\"‘v:’ka'y 867887349 | 39350 684,19 | 43 041391,81 98,64 | 1072730134 | 46 491707,80 | 53 649 337,86 98,82
Akcje spotek noto-
45. | wanych na gieldach 3101579 238 371,83 267 884,23 0,61 1828 239 103 713,56 130 861,68 0,24
panstw obcych
ERSTE GROUP
BANK AG 450 000 60 117,84 48 176,86 0,11 0 0,00 0,00 0,00
OTP Bank Rt 2651579 178 253,98 219707,36 0,50 1828 239 103 713,56 130 861,68 0,24
49. Raze'“."’l':la:y 3101579 | 23837183 |  267884,23 061 1828239 10371356 | 130861,68 024
9
50. | Razem lokaty 870 988 928 | 39 589 056,01 | 43 309 276,03 99,26 | 1074558373 | 46 595 421,36 | 53 780 199,54 99,06

Warszawa, dnia 7 marca 2011 roku.

Zataczone wprowadzenie, dodatkowe informacje i objasnienia sa integralna czescia niniejszego zesta-
wienia portfela inwestycyjnego.

Pozostate pozycje zestawienia portfela inwestycyjnego, okreslone w zataczniku do rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy emerytal-
nych, wykazuja wartosci zerowe.

Jozef Pron

(Tt

Prezes Zarzadu
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DODATKOWE INFORMACIJE | OBJASNIENIA

DANE UZUPEENIAJACE O POZYCJACH BILANSU ZA POPRZEDNI | BIEZACY OKRES SPRAWOZDAWCZY

W ODNIESIENIU DO POZYCJI:

Rodzaj

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2009 31.12.2010
1) Srodki pieniezne na rachunkach biezacych 0,00 0,00
a) na rachunkach biezacych w banku depozytariuszu 0,00 0,00
b) na rachunkach biezacych w innych bankach 0,00 0,00
) na rachunkach pomocniczych w banku depozytariuszu 0,00 0,00
d) na rachunkach pomocniczych w innych bankach 0,00 0,00
e) w walucie EUR 0,00 0,00
f) w walucie USD 0,00 0,00
g) w innych walutach 0,00 0,00
h) $rodki w drodze 0,00 0,00
i) inne $rodki 0,00 0,00

2) Srodki pienigzne na rachunku przeliczeniowym
wplat

237 755 782,75

362 246 583,22

a) wptacone za cztonkow

214 879 836,58

263 466 358,14

b) wptacone na rachunek rezerwowy 0,00 0,00

¢) wptacone na rachunek premiowy 0,00 0,00

d) Wp{acone_ na rachunek czesci dodatkowej Funduszu 0,00 0,00
Gwarancyjnego

e) z tytutu otrzymanych wyptat transferowych 0,00 0,00

f) inne srodki

22 875 946,17

98 780 225,08

3) Srodki pienigzne na rachunku przeliczeniowym wy-

445 971,85 860 655,74
plat
a) przeznaczone na wyptaty transferowe 0,00 0,00
b) przeznaczone na wypfaty osobom upowaznionym 445 971,85 860 655,74
Q) na rzecz towarzystwa z tytutu naliczonego rachunku pre- 0,00 0,00
miowego
d) na rzecz towarzystwa z tytutu rachunku rezerwowego 0,00 0,00
e) nienalezne 0,00 0,00
f) wycofane z rachunku rezerwowego 0,00 0,00
9) wycof_ane z rachunku czesci dodatkowej Funduszu Gwa- 0,00 0,00
rancyjnego
h) inne $rodki 0,00 0,00
4) Naleznosci z tytutu zbytych sktadnikéw portfela in- 85 070 989,02 134 827 722,60

westycyjnego

a) akdji i praw z nimi zwiazanych

85070 989,02

59 454 977,82

b) obligacji skarbowych

0,00

0,00
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Rodzaj

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2009 31.12.2010
¢) bonéw 0,00 0,00
d) pozostatych obligacji 0,00 75 372 744,78
e) certyfikatow 0,00 0,00
f) bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
g) jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
h) listow zastawnych 0,00 0,00
i) praw pochodnych 0,00 0,00
j) innych 0,00 0,00
5) Naleznosci z tytutu odsetek 53 687,97 6 886 849,31
a) od rachunkow bankowych 0,00 0,00
b) od sktadnikow portfela inwestycyjnego, w tym: 53 687,97 6 886 849,31
- od obligacji* 0,00 0,00
- od depozytéw bankowych 53 687,97 6 886 849,31
- od bankowych papieréw wartosciowych** 0,00 0,00
- od listéw zastawnych*** 0,00 0,00
- od pozostatych 0,00 0,00
¢) od kredytéw 0,00 0,00
d) od pozyczek 0,00 0,00
e) inne 0,00 0,00
6) Naleznosci od towarzystwa 0,00 0,00
a) z tytutu rachunku rezerwowego 0,00 0,00
b) z tytutu rachunku premiowego 0,00 0,00
%gctyyj;lggorachunku czesci dodatkowej Funduszu Gwa- 0,00 0,00
d) z tytutu pokrycia niedoboru 0,00 0,00
e) inne 0,00 0,00

7) Zobowiazania z tytutu nabytych skiadnikéw port-
fela inwestycyjnego

89 754 181,89

252 849 285,94

a) akcji i praw z nimi zwigzanych

89754 181,89

56 313 285,94

b) obligacji skarbowych 0,00 196 536 000,00
) bonéw 0,00 0,00
d) pozostatych obligacji 0,00 0,00
e) certyfikatéw 0,00 0,00
) bankowych papieréw wartos$ciowych 0,00 0,00
g) jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
h) listow zastawnych 0,00 0,00
i) praw pochodnych 0,00 0,00
j) innych 0,00 0,00
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Rodzaj

Stan na dzien
31.12.2009

Stan na dzien
31.12.2010

8) Zobowiazania z tytutu pozyczek i kredytow

249 571 233,49

710 487 183,33

a) z tytutu pozyczek krotkoterminowych

249 571 233,49

710 487 183,33

b) z tytutu kredytow diugoterminowych 0,00 0,00
¢) z tytutu kredytow krétkoterminowych 0,00 0,00
d) inne 0,00 0,00
9) Zobowigzania wobec czlonkow 10 759,93 501,90
a) z tytutu wplat 10 759,93 501,90
b) z tytutu wyptat do zaktaddéw emerytalnych 0,00 0,00
) z tytutu wyptat transferowych 0,00 0,00
d) z tytutu pokrycia szkody 0,00 0,00
e) inne 0,00 0,00

10) Zobowigzania wobec towarzystwa

24 382 547,84

25323 783,51

a) z tytutu wycofania nadptaty 0,00 0,00
b) z tytutu optaty od sktadki 12248 727,28 7 192 575,55
¢) z tytutu opfat transferowych 0,00 0,00

d) z tytutu opfat za zarzadzanie

10 000 000,00

15500 000,00

e) z tytutu optat z rachunku rezerwowego

0,00

0,00

) inne

2 133 820,56

2631 207,96

11) Zobowigzania pozostate

23 308 020,49

99 625 104,55

a) z tytutu wyptat bezposrednich

0,00

0,00

b) z tytutu wyptat bezposrednich ratalnych

0,00

0,00

Q) inne**** 23308 020,49 99 625 104,55
12) Informacje dotyczace portfela inwestycyjnego 0,00 0,00
a) rodzaje instrumentéw pochodnych z podaniem ich wartos¢ wartos¢ wartos¢ wartos¢
wartosci nabycia i wartosci godziwej nabycia godziwa nabycia godziwa
- instrumenty pochodne 0,00 0,00 0,00 0,00

* Odsetki nalezne od obligacji naliczone do dnia 31.12.2009 roku w wysokosci 527 660 996,40 oraz naliczo-

* %

ne do dnia 31.12.2010 roku w wysokosci 513 299 331,07 zt zostaty wykazane w Bilansie Funduszu pozycji
I.1. Portfel inwestycyjny zgodnie z par. 16 ust. 5 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych.

Odsetki nalezne od certyfikatéw depozytowych naliczone do dnia 31.12.2009 roku w wysokosci
2 059 643,50 zt oraz naliczone do dnia 31.12.2010 roku w wysokosci 1 929 191,50 zt zostaty wykazane
w Bilansie Funduszu pozydji I.1. Portfel inwestycyjny zgodnie z par. 16 ust. 5 Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy emery-
talnych.

Odsetki nalezne od listéw zastawnych naliczone do dnia 31.12.2009 roku w wysokosci 1 032 400,00 zt
oraz naliczone do dnia 31.12.2010 roku w wysokosci 850 730,00 zt zostaty wykazane w Bilansie Fun-
duszu pozydji I.1. Portfel inwestycyjny zgodnie z par. 16 ust. 5 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych.

**** Zobowigzania wobec ZUS tytutem zwrotu nienaleznie przekazanych skfadek.
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Il. DANE UZUPEENIAJACE O POZYCJACH RACHUNKU ZYSKOW | STRAT ZA POPRZEDNI | BIEZACY OKRES
SPRAWOZDAWCZY W ODNIESIENIU DO POZYCJIZ

Rodzaj 1.01.2000 91922009 | 1.01.2010 31 12.2010
1) Przychody 1567 240 798,83 1761135 406,18
a) z rachunkow srodkéw pienieznych 2996 374,70 3925 408,36
b) z depozytow bankowych 10 159 930,00 68 777 044,06
¢) z obligacji 1350479 482,58 1338620 366,28
d) z bankowych papieréw wartosciowych 6 128 438,00 5476 986,50
e) z listow zastawnych 9754 200,00 8352 930,00
f) z kredytow 0,00 0,00
g) inne, w tym 187 722 373,55 335982 670,98
- dywidendy i udziaty w zyskach 180 254 331,11 314 806 153,96
" o3pi Spkonts o dich papiey waroicionych 510081072
2) Dodatnie réznice kursowe 5003 354,33 6 371 315,53
a) ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji 5003 354,33 6371 315,53
- akgji i praw z nimi zwiazanych 5003 354,33 6371 315,53
- bonow 0,00 0,00
- obligacji 0,00 0,00
- certyfikatow 0,00 0,00
- bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
- jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
- listow zastawnych 0,00 0,00
-inne 0,00 0,00
b) ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z inwestydji 0,00 0,00
- akgji i praw z nimi zwiazanych 0,00 0,00
- obligacji 0,00 0,00
- certyfikatow 0,00 0,00
- bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
- jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
- listow zastawnych 0,00 0,00
-inne 0,00 0,00
3) Wynagrodzenie depozytariusza 4361011,68 4965 068,70
?(?)\/thlzl:;tgjvﬁiif?ansowama opfat na rzecz innych podmio- 955 310,30 1452 509,40
b) z tytutu finansowania optat na rzecz subdepozytariuszy 206 797,51 25 664,33
) z tytutu optat za przechowywanie 3164 275,87 3447 393,97
d) z tytutu opfat za rozliczanie 34 620,00 39 305,00
e) z tytutu weryfikacji jednostki 0,00 0,00
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Rodzaj 1.o1.zo%)g (-";Tsu.zoos 1.01.2021% ?I§r1e.s12.zo1o
f) z tytutu prowadzenia rachunkéw i przelewow 0,00 0,00
g) inne 8,00 196,00
4) Ujemne roznice kursowe 7 688 068,15 28 833 748,36
a) ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestydji 0,00 22 641 152,17
- akgji i praw z nimi zwiazanych 0,00 8752 703,67
- bonow 0,00 0,00
- obligadji 0,00 13 888 448,50
- certyfikatow 0,00 0,00
- bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
- jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
- listéw zastawnych 0,00 0,00
-inne 0,00 0,00
b) ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z inwestydji 7 688 068,15 6192 596,19
- akdji i praw z nimi zwiazanych 7 688 068,15 6192 596,19
- bonéw 0,00 0,00
- obligadji 0,00 0,00
- certyfikatow 0,00 0,00
- bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
- jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
- listéw zastawnych 0,00 0,00
- inne 0,00 0,00
5) Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji -834 754 804,55 360 806 514,56
a) akdji i praw z nimi zwiazanych -704 010 310,74 220 169 685,51
b) obligacji skarbowych -132 095 633,09 140 368 772,96
) bonéw 1351139,28 0,00
d) pozostatych obligacji 0,00 271 079,40
e) certyfikatow 0,00 0,00
f) bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
g) jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
h) listow zastawnych 0,00 -3023,31
i) praw pochodnych 0,00 0,00
j)innych 0,00 0,00
6) Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 4 477 940 554,49 3488 334 424,78
a) akdji i praw z nimi zwiazanych 4663 330 103,02 2 657 075 461,00
b) obligacji skarbowych -202 502 683,34 755 168 000,84
¢) bonéw 0,00 0,00
d) pozostatych obligacji 10 451 274,47 79 973 697,51
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. Za okres Za okres
Rodzaj 1.01.2009 - 31.12.2009 1.01.2010 - 31.12.2010
e) certyfikatow 7102918,18 -4 336 500,00
f) bankowych papieréw wartosciowych 0,00 20 756,69
g) jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
h) listow zastawnych -441 057,84 433 008,74
i) praw pochodnych 0,00 0,00
j)innych 0,00 0,00
7) Przychody z tytulu pokrycia niedoboru 0,00 0,00
a) z rachunku rezerwowego 0,00 0,00
b) ze $rodkéw towarzystwa 0,00 0,00
¢) ze srodkéw czesci podstawowej Funduszu Gwarancyj-
nego 0,00 0,00
géég srodkow czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyj- 0,00 0,00
e) ze srodkow czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjne-
go innych OFE 0,00 0,00
f) ze srodkow Skarbu Panstwa 0,00 0,00
g) inne 0,00 0,00
Ill.  Koszty FuNDUSZU POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO W POPRZEDNIM | BIEZACYM OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM:
. Za okres Za okres
Rodzaj 1.01.2009 - 31.12.2009 | 1.01.2010 - 31.12.2010
Koszty prowadzenia i obstugi rachunkéw
n bankowych 0,00 0,00
2) Koszty pozyczek i kredytow 0,00 0,00
3) Koszty przechowywania 195 167,50 244 434,14
4) Koszty transakcyjne 18 068,50 12 342,54
5) Koszty zarzadzania 0,00 0,00
6) Inne 7 979,85 6 695,36
Razem koszty 221 215,85 263 472,04
IV. OPLATY PONOSZONE PRZEZ CZtONKOW FunDUSZU
Opfaty potracane ze skifadek cztonkow
1. Fundusz dokonuje potracenia optaty:
1) ze skiadek cztonkow, ktorych staz cztonkowski na dziert 15 pazdziernika 2003 roku jest diuzszy niz
24 miesiace:
a) kwoty stanowiacej rownowartos¢ 5,8% kwoty sktadek wptaconych do 31 grudnia 2009 roku,
d) kwoty stanowiacej rownowartos¢ 3,5% kwoty sktadek wptaconych od 1 stycznia 2010 roku,
2) ze sktadek pozostatych cztonkéw Funduszu:
a) kwoty stanowiacej rownowartos¢ 7% kwoty sktadek wptaconych do 31 grudnia 2009 roku,
b) kwoty stanowiacej rownowartos¢ 3,5% kwoty sktadek wptaconych od 1 stycznia 2010 roku.
2. Staz cztonkowski, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1, ustala sie od dnia wptywu pierwszej sktadki na rachunek
cztonka w Funduszu z wytaczeniem okreséw nieoptacania sktadki dtuzszych niz kolejnych 12 miesiecy.
3. Zgodnie z ustawa z dnia 26 czerwca 2009 roku o zmianie ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
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emerytalnych oraz ustawy o zmianie ustawy o organizagji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych oraz
niektérych innych ustaw (Dz. U. 2009 r. nr 127 poz.1048) od dnia 1 stycznia 2010 roku Fundusz moze
pobiera¢ opfaty wyfacznie w formie potracenia okreslonej procentowo kwoty z wptacanych sktadek, nie
wiekszej niz 3,5%.

4. Potracenie, o ktérym mowa w ust. 1 nastepuje przed przeliczeniem sktadki na jednostki rozrachunkowe.

V. PROWADZENIE RACHUNKOW CZtONKOW FuNDuszu

Fundusz prowadzi indywidualne konta swoich cztonkéw, na ktére Zaktad Ubezpieczen Spotecznych prze-
kazuje czes¢ sktadki na ubezpieczenie emerytalne w wysokosci 7,3% wynagrodzenia. Fundusz przyjmuje
takze srodki z wyptaty transferowej z innych otwartych funduszy a zarazem uwzglednienia srodki wy-
pfacane na okresowe emerytury kapitatowe. Srodki gromadzone w Funduszu sa dziedziczone i stanowia
wspdlnote matzeriska. Srodki te sa inwestowane przez Fundusz, a po osiagnieciu przez cztonka Funduszu
wieku emerytalnego, przekazywane beda na wyptate emerytur.

VI. ZMIANA FUNDUSZU EMERYTALNEGO PRZEZ CZLONKA FunDUszu

Kazdy cztonek Funduszu moze zmieni¢ fundusz emerytalny w dowolnym momencie liczac sie z optatami,
ktore zgodnie z przepisami prawa moga by¢ potracone ze zgromadzonych $rodkéw lub pobierane ze
srodkow wiasnych cztonka Funduszu, zgodnie z Ustawa.

VII. ODPOWIEDZIALNOSC ZA PRZESYLANIE SRODKOW NA INDYWIDUALNE KONTA CZkONKOW FunDuszu

Odpowiedzialnos¢ za przesytanie srodkéw na rachunki cztonkéw Funduszu w mysl Ustawy lezy w petni po
stronie Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych i ptatnikdw sktadek. Fundusz otrzymuje informacje o sktadkach
wyltacznie z Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych.

VIII. INNE INFORMACIJE

1. Wszystkie zobowiazania Funduszu maja charakter zobowiazan biezacych oraz nie sa zobowigzaniami wa-
runkowymi. Na dziert 31 grudnia 2010 roku oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania, nie
miaty miejsca zadne zdarzenia, ktére miatyby wptyw na sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia
2010 roku.

2. Zgodnie z wiasciwymi przepisami, regulujacymi rachunkowos¢ funduszy emerytalnych Fundusz ujmuje
w kapitatach Funduszu faktycznie otrzymane i przeliczone na jednostki rozrachunkowe wptaty na rachu-
nek bankowy z tytutu sktadek. Dane agenta transferowego Funduszu oraz ogolnie dostepne informacje
dotyczace catego rynku funduszy emerytalnych wskazuja na fakt, iz dla pewnej liczby cztonkéw Funduszu
sktadki nie zostaty przekazane przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych (,ZUS") lub sa przekazywane nie-
regularnie. Zgodnie z ustawa z dnia 23 lipca 2003 roku o przejeciu przez Skarb Panstwa zobowiazan ZUS
z tytutu nieprzekazanych sktadek do otwartych funduszy emerytalnych (Dz. U. 2003 nr 149, poz. 1450
z pdzn. zm.), Skarb Panstwa rozpoczat w 2003 roku i kontynuowat w latach 2004-2008 przekazywanie do
Funduszu zalegtych sktadek w formie obligacji. Wedtug szacunkéw Zarzadu Towarzystwa, wartos¢ otrzy-
manych do dnia 31 grudnia 2008 roku obligacji z tego tytutu, stanowi czes¢ szacowanej ogolnej kwoty
zalegtych sktadek.

W latach 2009-2010 Zaktad Ubezpieczen Spotecznych przekazywat zalegte sktadki jedynie w formie pie-
nieznej. Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku uwzglednia
sktadki otrzymane w formie wptywéw na rachunek bankowy lub obligacji (w latach 2004-2008) do dnia
31 grudnia 2010 roku.

3. Na podstawie pisma 992900/402-3246/2008/FUr z dnia 8.12.2008 r. wystosowanego przez Prezesa
Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych do Prezesa Izby Gospodarczej Towarzystw Emerytalnych, Zarzad Towa-
rzystwa uzyskat informacje o szacowanej kwocie nadptaconych przez ZUS do otwartych funduszy emery-
talnych sktadek za lata 1999-2007, zakwalifikowanych do zwrotu z funduszy emerytalnych. Nominalna
wartos¢ skfadek zakwalifikowanych do zwrotu oszacowana przez ZUS wynosita 336.216.704,65 ztotych.
Szczegdtowy sposdb ustalania i rozliczenia podlegajacych zwrotowi nienaleznie otrzymanych sktadek jest
regulowany przez art. 100a ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu fundu-
szy emerytalnych (Dz. U. z 2004 roku nr 159, poz. 1667 z pdzniejszymi zmianami), zgodnie z ktérym
w przypadku zwrotu nienaleznie otrzymanych sktadek, zwrotowi do ZUS podlega réwniez nominalna war-
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to$¢ optaty manipulacyjnej (dystrybucyjnej) pobranej przez Towarzystwo zarzadzajace funduszem. W dniu
07.12.2009 r. Zaktad Ubezpieczen Spotecznych za posrednictwem strony internetowej ,Kompleksowy
Serwis Informatyczny; Serwis prywatny” przekazat do ING OFE kolejny komunikat o nominalnej kwocie
do zwrotu w rozbiciu na lata 1999-2008 wynikajacej z nadptat, ktéra bedzie podlega¢ zwrotom w try-
bie pojedynczej sktadki lub czesci sktadki. Wedtug opisanego komunikatu na dzien 2 grudnia 2009 roku
oszacowana przez ZUS kwota wynosita 315.635.610,58 ztotych. Zgodnie z przyjetymi ustaleniami w dniu
13.12.2010 r. Zaktad Ubezpieczen Spotecznych za posrednictwem strony internetowej ,Kompleksowy
Serwis Informatyczny; Serwis prywatny” przekazat do ING OFE podobny komunikat dotyczacy nominal-
nej kwoty do zwrotu w rozbiciu na lata 1999-2009 wynikajacej z nadptat, ktéra bedzie podlega¢ zwro-
tom w trybie pojedynczej sktadki lub czesci sktadki. Wedtug otrzymanej informacji na dzier 30 listopada
2010 roku oszacowana przez ZUS kwota wyniosta 262.745.886,85 ztotych.

Z uwagi na fakt, iz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Fundusz nie uzyskat
od ZUS wszystkich wymaganych informagji, ktére umozliwiatyby dokonanie przeliczenia jednostek rozra-
chunkowych na $rodki pieniezne podlegajace wyptacie z rachunkéw indywidualnych Cztonkéw Funduszu,
termin zwrotu pobranych optat manipulacyjnych (dystrybucyjnych) przez Towarzystwo nie byt znany.

4. Zgodnie z art. 182a ust. 5 Ustawy w dniu 9 kwietnia 2009 roku, po spetnieniu wymogoéw ustawowych
miato miejsce wycofanie srodkéw zgromadzonych na rachunku premiowym w Funduszu. Towarzystwo, na
podstawie osiagnietej przez Fundusz stopy zwrotu na koniec marca 2009 roku za ostatni 36 miesieczny
okres nabyto uprawnienia do przeniesienia $srodkéw na rachunek rezerwowy w wysokosci 1 635 618,69 zt.
Pozostata czes¢ srodkéw zgromadzonych na rachunku premiowym w wysokosci 8 183 450,30 zt zostata
przekazana do Funduszu i jest wykazana w Rachunku Zyskow i Strat za rok 2009 po stronie kosztow
w pozydji ,Przychody z tytutu uzupetnienia aktywow funduszu $rodkami zgromadzonymi na rachunku
premiowym”.

5. Zgodnie z art. 181a ust. 1 Ustawy w dniu 30 kwietnia 2009 roku nastapito wycofanie srodkéw zgromadzo-
nych na rachunku rezerwowym, pochodzacych z przeniesienia z rachunku premiowego czesci srodkéw do
ktorych Towarzystwo nabyto uprawnienie. Ze wzgledu na fakt, ze stopa zwrotu Funduszu ustalona za okres
od 31.03.2003 do 31.03.2009, o ktérym mowa w art. 181a ust. 1 Ustawy byta nie nizsza niz wskaznik
wzrostu cen towarow i ustug konsumpcyjnych ogétem za ten okres, Towarzystwo nabyto uprawnienia do
wycofania wszystkich srodkéw zgromadzonych na rachunku rezerwowym w wysokosci 1 654 234,45 zt.
Na podstawie otrzymanej od Towarzystwa dyspozycji Fundusz przekazat kwote pochodzaca z likwidacji ra-
chunku rezerwowego w gotdwce na rachunek Towarzystwa. Réznica w wysokosci srodkéw przekazanych
na rachunek rezerwowy z rachunku premiowego w kwocie 1 635 618,69 zt a wysokoscia srodkéw wy-
ptaconych Towarzystwu w kwocie 1 654 234,45 zt wynika ze wzrostu wartosci jednostki rozrachunkowej
w okresie od 9 kwietnia 2009 do 30 kwietnia 2009 roku.

6. Zgodnie z art. 182a ust. 5 Ustawy w dniu 7 pazdziernika 2009 roku, po spetnieniu wymogdw ustawowych
miato miejsce wycofanie srodkéw zgromadzonych na rachunku premiowym w Funduszu. Towarzystwo, na
podstawie osiagnietej przez Fundusz stopy zwrotu na koniec wrzesnia 2009 roku za ostatni 36 miesieczny
okres nabyto uprawnienia do przeniesienia $srodkéw na rachunek rezerwowy w wysokosci 1 786 877,57 zt.
Pozostata czes¢ srodkéw zgromadzonych na rachunku premiowym w wysokosci 9 868 490,30 zt zostata
przekazana do Funduszu i jest wykazana w Rachunku Zyskow i Strat za rok 2009 po stronie kosztow
w pozydji ,Przychody z tytutu uzupetnienia aktywow funduszu $rodkami zgromadzonymi na rachunku
premiowym”.

7. Zgodnie z art. 181a ust. 1 Ustawy w dniu 30 pazdziernika 2009 roku nastapito wycofanie srodkéw zgro-
madzonych na rachunku rezerwowym, pochodzacych z przeniesienia z rachunku premiowego czesci
srodkow do ktérych Towarzystwo nabyto uprawnienie. Ze wzgledu na fakt, ze stopa zwrotu Funduszu
ustalona za okres od 30.09.2003 do 30.09.2009, o ktérym mowa w art. 181a ust. 1 Ustawy byta nie
nizsza niz wskaznik wzrostu cen towaréw i ustug konsumpcyjnych ogdtem za ten okres, Towarzystwo
nabyto uprawnienia do wycofania wszystkich srodkéw zgromadzonych na rachunku rezerwowym w wy-
sokosci 1 798 769,22 zt. Na podstawie otrzymanej od Towarzystwa dyspozycji Fundusz przekazat kwote
pochodzaca z likwidacji rachunku rezerwowego w gotéwce na rachunek Towarzystwa. Réznica w wyso-
kosci srodkow przekazanych na rachunek rezerwowy z rachunku premiowego w kwocie 1 786 877,57 zt
a wysokoscia srodkow wyptaconych Towarzystwu w kwocie 1 798 769,22 zt wynika ze wzrostu wartosci
jednostki rozrachunkowej w okresie od 7 pazdziernika 2009 do 30 pazdziernika 2009 roku

8. Zgodnie z art. 182a ust. 5 Ustawy w dniu 9 kwietnia 2010 roku, po spetnieniu wymogoéw ustawowych
miato miejsce wycofanie srodkéw zgromadzonych na rachunku premiowym w Funduszu. Towarzystwo,

Prospekt Informacyjny

40



na podstawie osiagnietej przez Fundusz stopy zwrotu na koniec marca 2010 roku za ostatni 36 miesieczny
okres nabyto uprawnienia do przeniesienia $srodkéw na rachunek rezerwowy w wysokosci 6 481 160,25 zt.
Pozostata czes¢ srodkéw zgromadzonych na rachunku premiowym w wysokosci 7 012 632,18 zt zostata
przekazana do Funduszu i jest wykazana w Rachunku Zyskow i Strat za rok 2010 po stronie kosztow
w pozydji ,Przychody z tytutu uzupetnienia aktywow funduszu $rodkami zgromadzonymi na rachunku
premiowym”.

9. Zgodnie z art. 181a ust. 1 Ustawy w dniu 30 kwietnia 2010 roku nastapito wycofanie srodkéw zgromadzo-
nych na rachunku rezerwowym, pochodzacych z przeniesienia z rachunku premiowego czesci srodkéw do
ktorych Towarzystwo nabyto uprawnienie. Ze wzgledu na fakt, ze stopa zwrotu Funduszu ustalona za okres
od 31.03.2004 do 31.03.2010, o ktérym mowa w art. 181a ust. 1 Ustawy byta nie nizsza niz wskaznik
wzrostu cen towarow i ustug konsumpcyjnych ogétem za ten okres, Towarzystwo nabyto uprawnienia do
wycofania wszystkich srodkéw zgromadzonych na rachunku rezerwowym w wysokosci 6 500 037,42 zt.
Na podstawie otrzymanej od Towarzystwa dyspozycji Fundusz przekazat kwote pochodzaca z likwidacji ra-
chunku rezerwowego w gotéwce na rachunek Towarzystwa. Rdznica w wysokosci srodkéw przekazanych
na rachunek rezerwowy z rachunku premiowego w kwocie 6 481 160,25 zt a wysokoscia srodkow wypta-
conych Towarzystwu w kwocie 6 500 037,42 zt wynika ze wzrostu wartosci jednostki rozrachunkowej w
okresie od 9 kwietnia 2010 do 30 kwietnia 2010 roku.

10.  Zgodnie z art. 182a ust. 5 Ustawy w dniu 7 pazdziernika 2010 roku, po spetnieniu wymogdw ustawowych
miato miejsce wycofanie srodkéw zgromadzonych na rachunku premiowym w Funduszu. Towarzystwo, na
podstawie osiagnietej przez Fundusz stopy zwrotu na koniec wrzesnia 2010 roku za ostatni 36 miesieczny
okres nabyto uprawnienia do przeniesienia $srodkéw na rachunek rezerwowy w wysokosci 7 865 232,20 zt.
Pozostata czes¢ srodkéw zgromadzonych na rachunku premiowym w wysokosci 7 098 435,70 zt zostata
przekazana do Funduszu i jest wykazana w Rachunku Zyskow i Strat za rok 2010 po stronie kosztow
w pozydji ,Przychody z tytutu uzupetnienia aktywow funduszu $rodkami zgromadzonymi na rachunku
premiowym”.

11.  Zgodnie z art. 181a ust. 1 Ustawy w dniu 29 pazdziernika 2010 roku nastapito wycofanie srodkéw zgro-
madzonych na rachunku rezerwowym, pochodzacych z przeniesienia z rachunku premiowego czesci
srodkéw do ktérych Towarzystwo nabyto uprawnienie. Ze wzgledu na fakt, ze stopa zwrotu Funduszu
ustalona za okres od 30.09.2004 do 30.09.2010, o ktérym mowa w art. 181a ust. 1 Ustawy byta nie
nizsza niz wskaznik wzrostu cen towaréw i ustug konsumpcyjnych ogdtem za ten okres, Towarzystwo
nabyto uprawnienia do wycofania wszystkich $rodkéw zgromadzonych na rachunku rezerwowym
w wysokosci 7 872 541,90 zt. Na podstawie otrzymanej od Towarzystwa dyspozycji Fundusz przekazat kwo-
te pochodzaca z likwidacji rachunku rezerwowego w gotéwce na rachunek Towarzystwa. Roznica w wy-
sokosci srodkow przekazanych na rachunek rezerwowy z rachunku premiowego w kwocie 7 865 232,20 zt
a wysokoscia srodkow wyptaconych Towarzystwu w kwocie 7 872 541,90 zt wynika ze wzrostu wartosci
jednostki rozrachunkowej w okresie od 7 pazdziernika 2010 do 29 pazdziernika 2010 roku.

12. Komisja Nadzoru Finansowego w okresie od 28 wrzesnia 2009 r. do 30 pazdziernika 2009 r. przeprowadzi-
ta kontrole dziatalnosci ING Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A. oraz ING Otwartego Funduszu
Emerytalnego. W dniu 31 grudnia 2010 r. Towarzystwo otrzymato powiadomienie zwigzane z przeprowa-
dzona kontrola i wskazaniem nieprawidtowosci. Zdaniem Zarzadu Towarzystwa wyniki kontroli Komisji
Nadzoru Finansowego pozostaja bez wptywu zaréwno na sprawozdanie finansowe ING Powszechnego
Towarzystwa Emerytalnego S.A. jak i ING Otwartego Funduszu Emerytalnego za rok obrotowy zakonczony
dnia 31 grudnia 2010 roku.

13. W lutym 2011 roku Rzad skierowat do konsultacji spotecznych projekt zmian w systemie emerytalnym
obejmujacy zmniejszenie sktadki na ubezpieczenie emerytalne przekazywanej do otwartych funduszy eme-
rytalnych z 7,3% podstawy wymiaru do 2,3% w 2011 i 2012 roku, a nastepnie stopniowe jej zwiekszanie
docelowo do 3,5% w 2017 roku. Projekt zaktada réwniez stopniowe zwigkszanie limitu inwestycji w akcje
z obecnych 40% do 62% w 2020 roku, nie zmieniajac jednakze zasad obliczania minimalnej wymaganej
stopy zwrotu. Ostateczny ksztatt zmian i termin ich wejscia w zycie nie jest jeszcze znany.

Sprawozdanie zostato sporzadzone w dniu 7 marca 2011 roku.

Jozef Pron Grzegorz Chtopek Ewa Radkowska-Swieton Jarostaw Korlak
’ -
72“: ,Blmpi Yladbed~ L™ //%4@‘1
Prezes Zarzadu iceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Gtéwny Ksiegowy Funduszu

Prospekt Informacyjny

41



ul. Senalortica b T 4B [22) &5F 7200

D092 Wartzawa F sl (22 657 5023 Crﬁ h a nd | Owy
[ &

o
B

Warszawa, dnia 07 marca 20011 roku,

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie Spitka Akcyjna pelnigey obowigzki depozytariusza
dla ING Otwartego Funduszu Emerytalnego, zarzgdzanego przez ING Powszechne
Towarzystwo Emerytalne Spotka Akcyjna, z siedzibg w Warszawie, potwierdza
zgodnosé  ze  stanem  faktycznym  danych  dotyczacych  akiywow
i zobowigzan funduszu oraz wynik finansowy przedstawione w sprawozdaniu
finansowym za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku.

Fa Bank Handlowy w Warszawie SA:

Jolanta Myszkowska Marcin Srejka

Dyrekior Biura MNaczelnik Wydzinly Rozliceen
Ushug Powierniczych Papierdw Wartedciowych
Pclm:mcn,‘inil: Petnomocnik

/ s SBK C 15378

v/ Marcin Szefka: »
\-\.."’% 3 ”-.'-l',*
/f%{( FELNOMO r.-.1 # II|
Toibnta Myszkowska
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Rady Nadzorerej ING Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A.

L

Przeprowadzilismy badanie zaliczonego sprawczdania finmnsowego za rok zakodczony dnia
31 grudnia 2010 roku (,okres sprawordawezy”™) ING Otwanege Funduszu Ementalnego
(.Fundusz") z siedziby w Warszawie, ul. Ludna 2, obejmujacege worowadzenie do sprawozdania
finansowego, bilans sporzadzony ma dried 31 grudnia 2010 rokuw, rachunck zvskéw i strar,
zestawicnie zmdan w o oakiywach nefto, zestawienic zmian w kapitale wlasmm za oboes
sprawozdawezy, zestawienie portfela inwestycyjnego na dzied 31 grudnia 2010 roku oraz
dodatkowe informacie | objasnienia (. zalaczone sprawordanie fmansowe™),
£a rzetelnedt | jasnedc zalacronego sprawozdania finansowego, jak réwmics za jepn sparzndzenis
zpodnic z wymagajacymi mstosowania msadami (polityka) rachunkowadei oraz za prawidlowaodé
ksizg rachunkowych Funduszn odpowiada Zarzad ING  Powszechnege  Towarzvetwa
Emerytalnege S.A. (. Towarzystwo"™), towarzysiwa zaregdeaiacego Funduszem | reprezentujqcego
Fundusz. Ponadto, Zarzad Towarzyswa oraz czlonkowic Rady Nadzorersj Towarzystwa
=1 zobowizzant do zapewnienia, aby zalaczone sprawozdanie finansowe omz informacia Zarzadu
Towarzystwa skicrowana do czlonkéw Funduszu sporzadzona za okres sprawozdawezy (,List
Towarzysiwa™) spelnialy wymagania preewidziane w ustawie = dnia 29 wrzesnin 1994 roku
o rchunkowodci (Dz. U, z 2009 poku, or 152, por. 1223, z podn. zm, - . ustawa
o rachunkowesei”) | wydanyeh na jej podstawie przepisow. Nasmm zadaniem bylo zbadanie
zalaczoncgo sprawoedania finasowego orae wymsznie, na podstawie badania, opinii o tym,
czy jest ond we wsyvstkich istotnveh aspekiach zgodne 2 wymagajaeymi zastosowania zasadami
{polityka) rachunkoweodel oraz ezy rectelnie i jasno preedstawia ono, we wszysikich istotnych
aspekiach, sytuagis majatkows i finansows, jak te2 wynik finansowy Funduszu oraz czy ksiggi
rachunkowe Funduszu stanowigce podstawg jego sporzadzenia sa prowadsons, we wszystkich
istoinych aspektach, w sposdb prawidiowy,
Badanie zalgczonego sprawazdania finansowego precprovwadzilidémy stosownie do postanowied:
« rozdzialn 7 ustawy o rachunkowodci,
+ krajowych standarddw rewizji finansowej, wydanych preez Krajowa Rady Bicglyeh
Rewidenéw w Polsce,
w taki sposob, aby uzyskaé racjemalng pewnodd, czy sprawozdanic to nie zawiera istotnych
nigprawidlowosel. W szczegdlnoéel, badanic obejmowalo sprwdzenic — w duzsj micrze metody
wynywhowsy - dokumentacji, z ktdrey wynikajs kwoty i informagje zawars w zaljcronym
sprawozdaniu  finansowym, Badanie obejmowalo réwnie# oceng poprawnodci pravierveh
i stosowanych przez Zarsad Towarzystwa zasad mchunkowosci | macmcveh szacunkdw
dekonanych preez Zarzad Towarzystwa, jak i ogdlnej prezentacii zalacrenego sprawoadania
finansowego. Usagamy, #e przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nom wystarczajgeyeh
podstaw do wyradenia epini o zaljczonym sprawozdaniu finansowvm tralktowanvm jako calodé,
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Sprawoadanic finansowe 2 popreedni rok obrotowy zakodezony dnia 31 grudnia 2009 roku bylo

preedmiotem naszego badanin i w dniu 26 lutego 2000 robu wydalismy opinig o tym

sprawozdaniu finansowym, z objasmeniem kwestia, kidrej obecny satus opisujemy w punkeie

6 ninigjsze) opinii,

Maszvm zdaniem zalaczons sprawozdanie finansowe, we wizysthach istomych aspekiach:

+ preedstawin rzetelnie i jasno wszysthic informagje istotme dla ccsny wiyniku finansowego
deialalnodei gospodarczej za okres sprawezdawezy, jak tez syuecil majatkowej i finarsowe]
badarego Funduszu na dzien 31 grudoia 2010 reky;

» sporzydeone  zostalo  zgodnic @ wymagajacveni  zastosowanm  zasadanu  (politvka)
rachunkowodei, wynikapievmi 2 ustawy o rachunkowodel i wydamymi na jej podstawie
przcpisami, na podstawie prawidlowo prowadeonveh ksing rachunkowvch;

+ Jest zgodme x wplywajeymi na formeg i treéé sprawozdania finansowego praspisami prawa
regulujacymi praygotowanie sprawozdan finansowyeh oraz postanowieniami statin Funduse

Mie zglaszajne zastrzefef, rwracamy uwage na nasigpupacy kwestic przedsiawiona w punkcie
VIIL.2 dodatkowyeh informacji | objadnich do zlyezonego sprawozdanin finansowepo, Zoodnie
z precpisami regulgmeymi achunkowost funduszy emervialnyveh Fundusz ujmuje w kapitalach
Funduszu faktycznic otrzvmane i preeliczone ma jednostki rozrachunkowe wplaty na rachunek
bankewy z tyvtuhe skladek. Dane agentn transfesowepo Fundusm oraz ogolnie dostepne
informacje dotyezacs rynku funduszy emerytalnych wskazuja na fakt, it dla pewng liczhy
czlonkéw Funduszu skindki nie zostaly przekarane preex Faklad Ubezpieczen Spolecznveh lub
by preekazywane nieregulamie, Zalyczone sprawozdanie finansowe nwrelednia jedynie gkladki
ourzymang w formic wphowdéw na rchunek bankowy lub obligagii i preeliczonveh na jednostki
rozrchunkowe do dnis 31 grodnia 20010 roku,

Zapomalismy sig z Listem Towarzystwa i wmalidmy, #e informacje pochodzace = zalacroncsa
sprawozdania finansowego & z nim zgodne, Informacie zaware w Liscie Towarzystwa
uwzgledniaja postanowienia § 38, punki | Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szezepdlnych zasad rachunkowedci fundussy emervtainyeh (Dz. UL z 2007
roku, nr 248, poz. 1847)

Do zalaczonego sprawoedania finansowego dolaczono odwindezenic deponytariusza,

W mieniu
Emst & Young Audit sp. z 0.0
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewidencyny 130

uczowy Bicgly Rewident

AN AH..... .

\ Marcin Dvmell Arkadiusz Krasowski
' Bicgly Rewident
nr 9890 ERMNST & YOUNG
AUDIT sp. z 0.0,
Warszawa, dnia T marca 2011 roku Ronddo OMZ 1, 004124 Warszawa
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Pisemna informacja Zarzadu ING Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A. do
Cilonkéw ING OFE dolaczona do Sprawozdania Finansowego zgodnie z § 38 Rozpo-
rzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowoéci funduszy emerytalnych (Dz. U. 2007 nr 248 poz. 1847).

Szanowni Panstwo,

Mamy zaszczyt przedstawi¢ Pafistwu wyniki dziatalnodci ING Otwartego Funduszu Emery-
talnego za rok 2010. Fundusz konsekwentnie prowadzi stabilng i dlugoterminowa polityke
inwestycyjna, analizujgc zardwno perspektywy wzrostu wartoci aktywow jak i dywersyfika-
cji ryzyk zwigzanych z zaangazowaniem w rézne klasy aktywow.

ING OFE zarzgdzany przez Towarzystwo zakonczyt 2010 rok z portfelem aktywéw netto o
wartosci 53.202,05 min zi. Warto$¢ portfela wzrosta o ponad 9.956,79 miln zt w ciagu roku
2010. Przyrost aktywow netto jest wynikiem szczegdlnie wysokiej $redniej skladki przekazy-
wanej w 2010 roku dla czlonkéw Funduszu, jednego z najwyzszych udzialéw czlonkéw
..skladkujacych” na rynku oraz inwestycji prowadzonych przez zespdt specjalistéw Towarzy-
stwa.

Na rynku dzialajgcych obecnie 14-tu otwartych funduszy emerytalnych, ING OFE utrzymat
swdj udziat w rynku mierzony aktywami netto, uzyskujac wynik 24,05% (w roku 2009 udzial
w rynku wynosit 24,21%). Udziat w rynku pod wzgledem liczby cztonkéw ING OFE zmniej-
szyl sig z 20,21% na koniec 2009 1. do 19,62% na koniec 2010 1.

ING OFE nadal utrzymuje pierwsza pozycj¢ pod wzgledem liczby czionkéw i dodatkowo
zajat pierwsza pozycje na rynku pod wzgledem aktywow netto. W ubieglym roku ING OFE
byl najlepszym funduszem emerytalnym pod wzgledem osiggnigtej stopy zwrotu, ktéra wy-
niosta 11,88 %.

W naszym licie do Panstwa chcieliby$my zwréci¢ uwage na najwazniejsze dane finansowe
okre$lone w ,,Sprawozdaniu Finansowym ING Otwartego Funduszu Emerytalnego za rok
obrotowy konczacy sig dnia 31 grudnia 20107,

W 2010 roku Fundusz osiggngt zysk w wysokogei 5.386,62 min zt. W 2010 roku jednostka
uczestnictwa wzrosta o 11,88% 1 31 grudnia 2010 roku osiggneta wartos¢ 32,86 zi. W tym
okresie aktywa netto Funduszu wzrosly do kwoty 53.202.049.161,52 zt.

Dla poréwnania, na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (31 grudnia 2009 roku)
Fundusz osiggnagt zysk w wysokoscei 5.076,78 min 2. Warto§¢ jednostki rozrachunkowej wy-
niosta 29,37 z1 1 wzrosta w ciagu 2009 roku o 13,84%.
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Podsumowujac, warto$¢ jednostki rozrachunkowej w kolejnych latach dziatalnosci ING OFE
przedstawia si¢ nastepujgco:

w dniu rozpoczecia dzialalnosei przez Fundusz 10,00 zt
31.12.1999 11,50 zt
31.12.2000 13,30 zt
31.12.2001 14,31z
31.12.2002 16,72 21
31.12.2003 18,62 zt
31.12.2004 21,16z
31.12.2005 24,62 zt
31.12.2006 28,70z}
31.12.2007 30,1924
31.12.2008 25,80 zt
31.12.2009 29,37 zt
31.12.2010 32,86 zt

Poczawszy od kwietnia 2004 roku stopy zwrotu funduszy sg ustalane za okres 36 miesiecy na
koniec marca i wrze$nia kazdego roku. Informacje o stopach zwrotu osigganych w tych okre-
sach przez ING OFE oraz $rednio wazonych stopach zwrotu i minimalnych stopach zwrotu
przedstawia ponizsza tabela.

e STOPA ZWROTU ‘
Wyszczegélni,énie . o ; ' ING OFE ‘ ‘. §redhia w_aiona Minimalna stopa
- S : - stopa‘zwrotu zwrotu
28.09.2007 - 30.09.2010 2,993 % 3,360 % -0,640 %
30.03.2007 - 31.03.2010 2,317 % 2,901 % -1,099 %
29.09.2006 - 30.09.2009 6,138 % 7,909 % 3,909 %
31.03.2006 - 31.03.2009 -4,628 % 2,930 % -6,930 %
30.09.2005 - 30.09.2008 10,710 % 12,576 % 6,288 %
31.03.2005 - 31.03.2008 31,267 % 31,481 % 15,741 %
30.09.2004 - 28.09.2007 54,500 % 52,497 % 26,249 %
31.03.2004 - 30.03.2007 54,923 % 53,657 % 26,829 %
30.09.2003 - 29.09.2006 47,288 % 45,833 % 22,917 %
31.03.2003 - 31.03.2006 54,898 % 53,447 % 26,724 %
30.09.2002 - 30.09.2005 56,318 % 52,478 % 26,239 %
29.03.2002 - 31.03.2005 45,106 % 41,480 % 20,740 %
28.09.2001 - 30.09.2004 59,098 % 53,824 % 26,912 %
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Witnym celem deialalnodei ING PTE S.A. jest zapewnicnic Czlonkom Funduszu profesjo-
nalngj i nowoczesnej ohstugl. Naseym celonkom udostepnilismy dostgp do ich rachunku OFE
on-line, Jest to portal e-serwisING, dostgpny na stronie www.e-serwising.pl. Usluga ta umoili-
wia sprawdzenie akinalnego salda i historii rachunku czlonka OFE. Pozwala takze na wypel-
nienie wniosku o zmiang danych, akiualizacj¢ adresu oraz zmiang os6b uposatonych i wy-
drukowanie wniosku celem przestania do OFE. W e-serwisING Kliemt moze takse akiywo-
wat usluge preesylunia pociety elektronicens  informaecji o wphynigein nowe]  skladki  na
raichunek OFE. Dla naszych Klientdw jestedmy rdwnied dostepni pod numerem infolinii:
801 20 30 40, Dodatkowe informacje mozna uzyskad na stronie intemetowe] www ingole.pl .

Celonkowie ING OFE, a takie osoby zaineresowane przystapieniem do Funduszu, mogy
skontaktowaé sig z naszymi Preedstawicielami, kidrzy odpowiedzy na wszelkie pytania, a
takde wszystkim chetnym pomoga w wypehnieniv deklaracji preystapienia do Fundusau.
Wyszukiwarka Oddzialéw oraz komtakty do Preedstawicicli znajduja sig na stronie
wenw.ingole.pl. Do dyspozycji czlonkdw ING OFE pozostajg takse sieci oddzialéw i filii fran-
czyzowych ING Uslugi Finansowe $.A_, plactwki ING Banku Slyskiego 5.4, oraz sieci bro-
kerdw wspdlpracujacych & ING w calej Polsce.

Mamy nadzicjg, iz prezentowane wyniki deiafalnodci ING Otwanego Funduszo Emeryialnego
g dla Panstwa satysfakcjonujace i potwierdzajy trafnods dokonanego przez Pafistwa wyboru.

£ powakaniem

Wiceprezes Zarzgdu Cialonek Farzgdu

Warszawa, 7 marca 2011 r.
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STATUT
ING OtwaRTY FUNDUSZ EMERYTALNY

POSTANOWIENIA OGOLNE

§1.
WPROWADZENIE
Niniejszy Statut okredla cele i zasady funkcjonowania ,ING Otwarty Fundusz Emerytalny”, zwanego dalej
Funduszem.

§ 2.
Nazwa
Fundusz prowadzi dziatalno$¢ pod nazwa ,ING Otwarty Fundusz Emerytalny”.
Fundusz moze uzywac skréconej nazwy w brzmieniu ,ING OFE".

§ 3.
PODSTAWA PRAWNA DZIALALNOSCI
Fundusz zostat utworzony w 1999 roku na podstawie zezwolenia Urzedu Nadzoru nad Funduszami Eme-
rytalnymi i prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z przepisami ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji
i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, zwanej dalej Ustawa oraz niniejszego Statutu.
Fundusz posiada osobowos¢ prawna.

§4.
Statut Funpuszu
Niniejszy Statut zostat uchwalony przez Walne Zgromadzenie ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne
S.A. i zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego (KNF).

§ 5.
PRZEDMIOT DZIALALNOSCI
Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest gromadzenie $rodkéw pienieznych, ich lokowanie z przeznacze-
niem na wyptate cztonkom Funduszu po osiagnieciu przez nich wieku emerytalnego, i wyptata okresowych
emerytur kapitatowych, o ktérych mowa w ustawie z dnia 21 listopada 2008 r. o emeryturach kapitato-
wych.

§ 6.
OBSZAR DZIAEALNOSCI
Fundusz prowadzi dziatalno$¢ na terenie Rzeczypospolitej Polskiej i zagranica.

§7.
CzAS TRWANIA
Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

ORGANY FUNDUSZU

§ 8.
TowARrzysTwoO
Organem Funduszu uprawnionym do zarzadzania Funduszem oraz do jego reprezentacji w stosunkach
z osobami trzecimi jest ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. z siedziba w Warszawie, zwane
dalej , Towarzystwem.”
Towarzystwo wykonuje uprawnienia i obowiazki wynikajace z zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji,
na zasadach okreslonych w niniejszym Statucie, Statucie Towarzystwa oraz w przepisach Ustawy.

§9.
KAPITAL ZAKEADOWY TOWARZYSTWA
Kapitat zaktadowy Towarzystwa wynosi 33.000.000,00 (trzydziesci trzy miliony) ztotych.
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2. Kapitat zaktadowy dzieli sie na 160 (sto szes$c¢dziesiat) akcji imiennych nieuprzywilejowanych serii A,
25 (dwadziescia piec) akcji imiennych nieuprzywilejowanych serii B, 105 (sto pie¢) akgji imiennych nieuprzy-
wilejowanych serii C oraz 40 (czterdziesci) akcji imiennych nieuprzywilejowanych serii D.

3. Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 100.000 (sto tysiecy) ztotych.

§ 10.
ADRES TOWARZYSTWA
Towarzystwo ma siedzibe w Warszawie 00-406, ul. Ludna 2.

§ 11.
AkcIONARIUSZE TOWARZYSTWA
Akcjonariuszami Towarzystwa sa:

1) ING Bank Slaski Spétka Akcyjna z siedziba w Katowicach, Polska, posiadajacy 66 (szes¢dziesiat szes¢) akdji
o wartosci nominalnej 100.000 (sto tysiecy) ztotych polskich, o tacznej wartosci nominalnej 6.600.000,00
(szes¢ milionow szeséset tysiecy) ztotych polskich, oraz

2) ING Continental Europe Holdings B.V. z siedziba w Amsterdamie, Holandia, posiadajacy 264 (dwiescie
sze$cdziesiat cztery) akcje o wartosci nominalnej 100.000 (sto tysiecy) ztotych kazda, o tacznej wartosci
nominalnej 26.400.000,00 (dwadziescia szes¢ miliondw czterysta tysiecy) ztotych polskich.

Ill. REPREZENTACJA FUNDUSZU

§ 12.
ZASADY REPREZENTACII
1. Do reprezentowania Funduszu, z zastrzezeniem postanowien ust. 2, upowaznione sa nastepujace osoby:
1) dwaj Cztonkowie Zarzadu Towarzystwa dziatajacy tacznie,
2) Cztonek Zarzadu Towarzystwa dziatajacy facznie z prokurentem,
3) dwaj prokurenci dziatajacy facznie.
2. Prezes Zarzadu upowazniony jest do samodzielnego podpisywania wszelkich dokumentéw zwigzanych
z dziatalnoscig Funduszu, za wyjatkiem dokumentow zawierajacych o$wiadczenia woli w zakresie praw
i zobowiazan majatkowych.
3. Zarzad Towarzystwa moze ustanowi¢ petnomocnikéw do reprezentowania Funduszu.
4. Petnomocnictwa do reprezentowania Funduszu moga by¢ udzielone do dokonywania poszczegolnych
czynnosci oraz czynnosci okreslonego rodzaju.

<

. DEPOZYTARIUSZ FUNDUSZU

§ 13.
SIEDZIBA | ADRES DEPOZYTARIUSZA
Depozytariuszem Funduszu jest Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedziba w Warszawie, 00-082, przy
ul. Senatorskiej 16.

V. OPLATY PONOSZONE PRZEZ CZLONKOW FUNDUSZU

§ 14.
OPLATY POTRACANE ZE SKtADEK CZLONKOW
1. Fundusz dokonuje potracenia optaty ze sktadek cztonkéw, kwoty stanowiacej réwnowartosc 3,5% kwoty
sktadek wptaconych.

2. Potracenie, o ktérym mowa w ust. 1 nastepuje przed przeliczeniem sktadki na jednostki rozrachunkowe.

§ 15.
OPLATY POTRACANE Z RACHUNKOW ORAZ WNOSZONE PRZEZ CZLONKOW
1. Towarzystwo pobiera od cztonka Funduszu, ktory zawart umowe z innym otwartym funduszem emerytal-

nym po dniu 31 marca 2004 roku i wystapit z zadaniem wyptaty transferowej do innego otwartego fundu-
szu emerytalnego, optate ze srodkéw wiasnych cztonka Funduszu zgodnie z przepisami Ustawy. Pobranie
optaty moze nastapic tylko wowczas, gdy od ostatniego dnia miesiaca, w ktorym cztonek Funduszu uzyskat
cztonkostwo w Funduszu, zgodnie z przepisami ustawy, do dnia najblizszej wyptaty transferowej do innego
funduszu uptywa mniej niz 24 miesiace.
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2.

Vi

W przypadku okreslonym w ust. 1, Cztonek Funduszu jest zobowigzany do wniesienia optaty na rachunek
Towarzystwa, pod rygorem nie dokonania wyptaty transferowej.

. KOSZTY OBCIAZAJACE FUNDUSZ

§ 16.

ZASADY FINANSOWANIA DZIAEALNOSCI FuNDuszu
Dziatalnos¢ Funduszu finansowana jest bezposrednio z aktywow Funduszu oraz ze srodkdw Towarzystwa,
zgodnie z postanowieniami Ustawy.
Bezposrednio z aktywoéw Funduszu pokrywane sa:
koszty zwigzane z realizacja transakcji nabywania lub zbywania aktywéw Funduszu, stanowigce réwno-
warto$¢ optat ponoszonych na rzecz oséb trzecich, z ktérych posrednictwa Fundusz jest zobowiazany
korzysta¢ na mocy odrebnych przepiséw,
koszty zwiagzane z przechowywaniem aktywow Funduszu oraz realizacja i rozliczaniem transakcji nabywa-
nia lub zbywania aktywéw Funduszu, stanowiace réwnowarto$¢ wynagrodzenia Depozytariusza,
koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo, stanowiace réwnowarto$¢ wynagrodzenia Towarzy-
stwa za zarzadzanie Funduszem,
koszty stanowigce réwnowarto$¢ wynagrodzenia premiowego Towarzystwa za wyniki inwestycyjne Fundu-
szu,
réznice pomiedzy wartoscia obligacji przekazanych Funduszowi na zasadach okreslonych w przepisach
0 przejeciu przez Skarb Panstwa zobowiazan Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych z tytutu nieprzekazanych
sktadek do otwartych funduszy emerytalnych, powstate w przypadku gdy zgodnie z tymi przepisami war-
to$¢ obligacji przekazanych wedtug ceny zamiany jest nizsza od wysokosci zobowiazania z tytutu skfadek,
przy czym maksymalna wysoko$¢ powyzszego kosztu bedzie okreslona w ten sposoéb, ze kazdorazowo
bedzie stanowi¢ mniej niz 50% ceny zamiany obligacji.
Koszty dziatalnosci Funduszu, ktére nie sa pokrywane bezposrednio z aktywoéw Funduszu pokrywa Towa-
rzystwo.

§ 17.
WYNAGRODZENIE PODMIOTOW POSREDNICZACYCH
W NABYWANIU | ZBYWANIU AKTYWOW FunDuszu
Maksymalna wysokos¢ kosztéw zwiazanych z realizacjg transakcji nabywania lub zbywania krajowych
aktywow Funduszu, stanowiacych réwnowartos¢ optat ponoszonych na rzecz oséb trzecich, z ktérych
posrednictwa Fundusz jest obowiazany korzysta¢ z mocy przepiséw prawa, wynosi dla:
nastepujacych papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem obrotu na Gietdzie Papieréw Wartoscio-
wych w Warszawie S.A. lub Bond Spot S.A.:
a) akcje i certyfikaty inwestycyjne — 0,30%, z zastrzezeniem, ze w przypadku transakgji pakietowych
maksymalna optata wynosi — 0,20%;
b) obligacje — 0,15%, z zastrzezeniem, ze w przypadku transakcji pakietowych maksymalna optata
wynosi — 0,12%;
) inne aktywa bedace przedmiotem lokat Funduszu zgodnie z przepisami Ustawy — 0,30%;
jednostek uczestnictwa zbywanych przez fundusze inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne fundusze in-
westycyjne otwarte:
a) nabycie jednostek — 2%;
b) umorzenie jednostek — 2%.
Inne, niewymienione w pkt 1) i 2) aktywa bedace przedmiotem lokat Funduszu zgodnie z przepisami Usta-
wy —0,30%.
Maksymalna wysokos$¢ kosztéw zwiazanych z realizacja transakgcji nabywania lub zbywania zagranicznych
aktywow Funduszu, stanowiacych réwnowartos¢ optat ponoszonych na rzecz oséb trzecich, z ktérych
posrednictwa Fundusz jest obowiazany korzysta¢ z mocy przepiséw prawa, wynosi dla:
papieréw wartosciowych emitowanych przez spotki notowane na podstawowych gietdach rynkéw kapi-
tatowych panstw OECD lub panstwa, z ktérym Polska zawarta umowe o popieraniu i wzajemnej ochronie
inwestycji — 0,35%;
papieréw skarbowych emitowanych przez panstwa OECD lub panstwa, z ktérym Polska zawarta umowe
0 popieraniu i wzajemnej ochronie inwestycji albo bank centralny takiego panstwa — 0,15%;
tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe w panstwie
OECD lub panstwie, z ktérym Polska zawarta umowe o popieraniu i wzajemnej ochronie inwestycji:
a) 0,35% na rzecz krajowego domu maklerskiego;
b) 2% na rzecz zagranicznej instytucji wspélnego inwestowania.
Optaty ponoszone na rzecz oséb trzecich zgodnie z postanowieniami ust. 1i 2 s3 pobierane przy rozlicza-
niu kazdej transakgji nabywania lub zbywania aktywoéw Funduszu za posrednictwem tych oséb.
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§ 18.
WYNAGRODZENIE DEPOZYTARIUSZA
Wynagrodzenie Depozytariusza sktada sie z nastepujacych czesci:
prowizji za przechowywanie aktywdw Funduszu, naliczanej progowo od wartosci portfela wedtug stanu na
ostatni roboczy dziert miesiaca pobieranej miesiecznie w wysokosci nie wiekszej niz :

Aktywa o wartosci netto nie wiekszej niz

10.000.000.000,00 zt 0.012%p. a.

Aktywa o wartosci netto wiekszej niz 100.000,00 zt powiekszone 0 0,010% p. a. od wartosci

10.000.000.000,00 zt aktywow przewyzszajacej kwote 10.000.000.000,00 zt
2) optaty za rozliczanie transakgji dotyczacych krajowych aktywéw Funduszu — maksymalnie 9,00 zt od kazdej

transakdji;

optaty za rozliczanie transakgji dotyczacych zagranicznych aktywédw Funduszu — maksymalnie 50,00 zt od
kazdej transakdji,

rownowartosci kosztow zwiazanych z przechowywaniem oraz realizacja i rozliczaniem transakgji naby-
wania lub zbywania aktywéw Funduszu, stanowiacych réwnowarto$¢ optat ponoszonych przez Depozy-
tariusza na rzecz instytugji rozliczeniowych, z ktérych posrednictwa Fundusz jest zobowiazany korzysta¢
na mocy odrebnych przepiséw, wedtug aktualnie obowiazujacej tabeli prowizji i optat danej instytucji
rozliczeniowej, z zastrzezeniem ze koszty stanowiace réwnowartos¢ optat ponoszonych na rzecz zagra-
nicznych instytucji rozliczeniowych, sa pokrywane z aktywéw Funduszu do wysokosci nieprzekraczajacej
odpowiednich kosztéw krajowych instytucji rozliczeniowych.

Fundusz zobowiazuje sie do zwrotu Depozytariuszowi faktycznie poniesionych optat na rzecz Narodowego
Banku Polskiego za realizacje zlecenia ptatniczego w zakresie obrotu bonami skarbowymi w wysokosci nie
wiekszej niz 4,00 zt za jedno zlecenie.

Wszelkie opfaty stanowiace réwnowartos¢ kosztow, o ktdérych mowa w ust. 1 pkt 4, wyrazone w walutach
obcych, beda stanowi¢ réwnowartos¢ w ztotych kwoty nie wyzszej niz wynikajaca z kursu sprzedazy banku
dokonujacego przewalutowania z dnia wystawienia dokumentu obciazeniowego.

§ 19.
WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA ZA ZARZADZANIE FUNDUSZEM
Towarzystwo pobiera miesieczne wynagrodzenie za zarzadzanie Funduszem wedtug stawki okreslonej
W ponizszej tabeli.

Wartos$¢ aktywow netto Funduszu

(w min zi) Wynagrodzenie Towarzystwa

Ponad Do

8 000 0,045% wartosci aktywow netto Funduszu w skali miesiaca

8000 20000 3,6 min zt + 0,04% nadwyzki ponad 8 000 min zt warto$ci aktywow

netto Funduszu, w skali miesiaca

20 000 35000

8,4 min zt + 0,032% nadwyzki ponad 20 000 min zt wartosci akty-
wow netto Funduszu, w skali miesiaca

35000 45 000

13,2 min zt + 0,023% nadwyzki ponad 35 000 mIn zt wartosci
aktywow netto Funduszu, w skali miesiaca

45 000 15,5 min zt

Kwota wynagrodzenia, o ktorej mowa w ust. 1, jest obliczana na kazdy dzier ustalania wartosci aktywéw
netto Funduszu i ptatna w ostatnim dniu roboczym kazdego miesiaca.

Dla potrzeb ustalania wartosci zarzadzanych aktywoéw netto Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1,
nie uwzglednia sie nastepujacych wartosci:

lokat w jednostkach uczestnictwa zbywanych przez fundusze inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne
fundusze inwestycyjne otwarte,

lokat w tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdélnego inwestowania majace siedzibe za
granica.
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§ 20.
WYNAGRODZENIE PREMIOWE TOWARZYSTWA ZA WYNIKI INWESTYCYJNE FUNDUSZU
1. W ostatnim dniu roboczym kazdego miesiaca Fundusz przekazuje na rzecz Towarzystwa srodki w kwo-
cie stanowiacej 0,005% wartosci aktywdw netto Funduszu. Nie pdzniej niz w pierwszym dniu roboczym
kolejnego miesiaca, Towarzystwo wptaca otrzymang kwote na rachunek premiowy w Funduszu.

2. Kwota, o ktorej mowa w ust. 1, jest ustalana na kazdy dzien obliczania wartosci aktywow netto Fundu-
szu.
3. Srodki wptacone na rachunek premiowy, o ktérym mowa w ust. 1, sa przeliczane na jednostki rozrachun-

kowe i stanowia czes¢ aktywow Funduszu.

4. W pierwszym dniu roboczym od dnia podania przez Komisje Nadzoru Finansowego $redniej wazonej stopy
zwrotu wszystkich otwartych funduszy emerytalnych, Towarzystwo:

1) nabywa prawo do wycofania wszystkich srodkéw zgromadzonych na rachunku premiowym, w przypadku
gdy Fundusz uzyskat najwyzsza stope zwrotu,

2) przekazuje niezwtocznie srodki zgromadzone na rachunku premiowym do Funduszu, w przypadku gdy
Fundusz uzyskat najnizsza stope zwrotu,

3) nabywa prawo do wycofania czesci srodkéw zgromadzonych na rachunku premiowym, stanowiacej ilo-
czyn catosci srodkéw zgromadzonych na rachunku premiowym i procentowego wskaznika premiowego,
a pozostata kwote przekazuje niezwtocznie do Funduszu, w przypadku gdy Fundusz uzyskat stope zwrotu
inna niz okreslona w pkt 1-2.

5. Procentowy wskaznik premiowy, o ktérym mowa w ust. 4 pkt 3, stanowi iloraz réznicy miedzy stopami
zwrotu uzyskanymi przez Fundusz i otwarty fundusz emerytalny, ktéry uzyskat najnizsza stope zwrotu, oraz
roznicy miedzy stopami zwrotu uzyskanymi przez otwarte fundusze emerytalne, ktore uzyskaty najwyzsza
i najnizsza stope zwrotu.

6. Srodki zgromadzone na rachunku premiowym, do wycofania ktérych Towarzystwo nabyto prawo zgodnie
z postanowieniami ust. 4 pkt 1 lub pkt 3, sa przenoszone niezwtocznie na rachunek rezerwowy w Fundu-
szu.

7. Srodki wptacone na rachunek rezerwowy, o ktérym mowa w ust. 6, sa przeliczane na jednostki rozrachun-

kowe i stanowia czes¢ aktywow Funduszu.

8. Z zastrzezeniem postanowien ust. 10, Towarzystwo moze wycofa¢ srodki zgromadzone na rachunku re-
zerwowym w ostatnim dniu roboczym kwietnia lub ostatnim dniu roboczym pazdziernika, pod warunkiem
Ze stopa zwrotu Funduszu, obliczona na zasadach okreslonych w Ustawie, za okres ostatnich 72 miesiecy,
konczacy sie odpowiednio w ostatnim dniu roboczym poprzedzajacego miesiaca, byfa nie nizsza niz wskaz-
nik wzrostu cen towaréw i ustug konsumpcyjnych ogdtem za ostatnie 72 miesiace, w marcu w stosunku do
marca sprzed 6 lat oraz odpowiednio we wrzesniu w stosunku do wrzesnia sprzed 6 lat.

9. Wskaznik, o ktorym mowa w ust. 8, jest oglaszany przez Prezesa Gtdéwnego Urzedu Statystycznego
w formie komunikatu w Dzienniku Urzedowym Rzeczypospolitej Polskiej , Monitor Polski”.

10.  Towarzystwo moze wycofac $rodki zgromadzone na rachunku rezerwowym w ostatnim dniu roboczym:

1) pazdziernika 2004 roku - pod warunkiem Zze stopa zwrotu Funduszu za okres od dnia 31 grudnia
1999 roku do dnia 30 wrzesnia 2004 roku, obliczona na zasadach okreslonych w Ustawie, byta nie nizsza
niz wzrost cen towardw i ustug konsumpcyjnych ogétem za okres od grudnia 1999 roku do wrzesnia
2004 roku;

2) kwietnia 2005 roku - pod warunkiem Ze stopa zwrotu Funduszu za okres od dnia 31 grudnia 1999 roku
do dnia 31 marca 2005 roku, obliczona na zasadach okreslonych w Ustawie, byta nie nizsza niz wzrost cen
towarow i ustug konsumpcyjnych ogétem za okres od grudnia 1999 roku do marca 2005 roku;

3) pazdziernika 2005 roku - pod warunkiem Zze stopa zwrotu Funduszu za okres od dnia 31 grudnia
1999 roku do dnia 30 wrzesnia 2005 roku, obliczona na zasadach okreslonych w Ustawie, byta nie nizsza
niz wzrost cen towardw i ustug konsumpcyjnych ogétem za okres od grudnia 1999 roku do wrzesnia
2005 roku.

11, Wskazniki okreslajace wzrost cen towardw i ustug konsumpcyjnych, o ktérych mowa w ust. 10, ogfasza
Prezes Gtéwnego Urzedu Statystycznego w formie komunikatu w Dzienniku Urzedowym Rzeczypospolitej
Polskiej ,Monitor Polski” odpowiednio za okres konczacy sie w marcu — do dnia 20 kwietnia oraz za okres
konczacy sie we wrzesniu — do dnia 20 pazdziernika.

VIl. WYPLATY SRODKOW FUNDUSZU

§ 21.
WYPLATA $RODKOW PO SMIERCI CZEONKA
Wyptaty srodkéw zgromadzonych przez zmartego cztonka Funduszu dokonywane sa na zadanie osoby
uprawnionej na zasadach okreslonych w Ustawie w postaci wyptaty jednorazowej lub wyptat ratalnych,
zgodnie z postanowieniami § 22 Statutu.
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§ 22.
WYPLATY RATALNE
1. Po $mierci cztonka Funduszu, osoba uprawniona do zadania wyptaty $rodkéw zgromadzonych przez zmar-
tego cztonka Funduszu moze w formie pisemnej dyspozycji zada¢ wyptaty srodkow w ratach, ptatnych nie
dtuzej niz przez okres dwach lat.
2. Fundusz dokonuje wypfaty nie wiecej niz:
a) 24 ratach miesiecznych,
b) 8 kwartalnych,
Q) 4 poétrocznych,
d)

2 rocznych,
z ktorych kazda ptatna jest w ostatnim dniu odpowiedniego okresu.
3. Wartos¢ poszczegdlnych rat ustalana jest jako iloraz ilosci jednostek rozrachunkowych zapisanych na ra-
chunku zmartego cztonka w dniu otrzymania przez Fundusz dyspozycji wyptaty oraz ilosci rat w dniu
wypfaty.

4. Wysokos¢ kazdej raty ustalana jest jako iloczyn jednostek rozrachunkowych do wyptacenia w ramach
jednej raty oraz wartosci jednostki rozrachunkowej w dniu roboczym poprzedzajacym dzien wyptaty.

5. Kwota raty wyptacana jest zgodnie z zadaniem osoby uprawnionej w jeden z nastepujacych sposobéw:
a) przelewem na wskazany rachunek bankowy, lub
b) czekiem
Q) przekazem pocztowym

6. Do czasu wyptacenia przez Fundusz wszystkich srodkéw zgromadzonych na rachunku przez zmartego
cztonka Funduszu osoba uprawniona moze w drodze pisemnej dyspozycji zmieni¢ forme ptatnosci na
wypfate jednorazowa.

VIil. OBOWIAZKI INFORMACYJNE FUNDUSZU

§ 23.
OGLASZANIE PROSPEKTU
1. Fundusz ogtasza raz w roku prospekt informacyjny zgodnie z wymogami okreslonymi w Ustawie oraz
w Rozporzadzeniu Rady Ministrow w sprawie obowiazkéw informacyjnych funduszy emerytalnych.
2. Prospekt informacyjny Funduszu zawiera w szczegdlnosci:

a) statut Funduszu,
b) informacje na temat wynikdw dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu,
Q) zatwierdzone roczne sprawozdanie finansowe Funduszu.

3. Prospekt informacyjny oraz wszelkie informacje dotyczace Funduszu beda ogtaszane w dzienniku Rzeczpo-
spolita.
4. Fundusz ogtasza prospekt informacyjny w terminie nie dtuzszym niz 3 tygodnie od daty zatwierdzenia rocz-

nego sprawozdania finansowego Funduszu przez Walne Zgromadzenie Towarzystwa. Pierwszy prospekt
informacyjny Fundusz ogtosi w terminie do dnia 1 marca 1999 r.

§ 24.
ZMIANY STATUTU
1. Zmiana Statutu Funduszu nastepuje w drodze uchwaty Walnego Zgromadzenia Towarzystwa za zezwole-
niem KNF.
2. Zmiana Statutu wchodzi w zycie w terminie wskazanym w ogtoszeniu, jednak nie wczesniej niz z uptywem

5 miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia, chyba ze KNF zezwoli na skrécenie tego terminu.

§ 25.
OGLASZANIE O ZMIANACH STATUTU
1. O kazdej zmianie statutu Fundusz powiadamia poprzez zamieszczenie ogtoszenia w dzienniku Rzeczpo-
spolita oraz wywieszenie jednolitego tekstu Statutu w siedzibie Funduszu.
2. O fakcie dokonania ogtoszenia Towarzystwo informuje KNF.
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IX. POSTANOWIENIA KONCOWE
§ 26

Likwidacja Funduszu nastepuje w przypadkach i na zasadach okreslonych w powszechnie obowiazujacych
przepisach prawa.
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Czy wiesz, ile masz juz pieniedzy w ING OFE?
Mozesz to szybko sprawdzi¢, logujac sie w serwisie e-serwising (www.eserwising.pl).

Poprzez e-serwising mozna:
m sprawdzi¢ aktualne saldo i historie swojego rachunku OFE;
= wypetni¢ wniosek o: zmiane danych, aktualizacje adresu oraz zmiane osob
uposazonych, a nastepnie wydrukowac wniosek celem przestania do OFE;
= uruchomi¢ automatyczne powiadomienia e-mail o wptynieciu kazdej nowej
sktadki na rachunek OFE;
m sprawdzi¢, czy ZUS na biezaco przelewa skiadki na konto OFE.
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